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Opinia preliminară a Consiliului Fiscal privind Legea bugetului de stat

pe anul 2025, Legea bugetului asigurărilor sociale de stat pe anul 2025
Şi Sti.ategia fiscal-bugetară pentru perioada 2025-2027

sinteză

•     România face parte din cele opt state din UE care se află sub incidenţa procedurii de

deficit excesiv, având cel mai mare dezechilibru bugetar. Este bine că s-a ajuns la un

acord cu  Comisia  Europeană ca ajustarea macroeconomică (a deficitului bugetar) să

seîntindăpemaimulţiani,t:onsiderândreformeleimplicateşimagnitudineacorecţiei
-de la peste 9% din PIB, dacă 5e ţine cont de impactul deplin al recalculării pensiilor,

la  sLJb  3% din  P[B. În  noiembrle  2024,  Consiliul a  aprobat  P[anul  Bugetar-Structural

(PBS) al României,

•     Fragmentarea     sistemulu]     g]obal     continuă     (multilateralismul     se     destramă),

protecţionismulselntensifică,şocurisuccesive(pandemia,crizaenergetică,scmmbări
climatice, războiul din Ucraina) au slăbit economia UE. Pieţele financiare pot cunoaşte

„îngheţări" (şudden stops), acces mai dificll la finanţări pentru economiile cu deficite
mari.  Acesta  este  cadriil  ce  obligă  guveme  naţionale  la  alegeri  dificile în  politicile

economice, la compromisuri dureroase.

•     Draftul  de  buget  pentru  anul  2025  porneşte  de  la  necesitatea  ca  tendinţa  de

accentuare a deficitului bugetar să fie inversată şi, aceasta, nu numai pentru că PBS o
dictează; o conduită  bugetară re5ponsabilă o cere, ca Şi necesitatea de a preveni o

retrogradare   a   riscului   suveran   al   României   la   /.nvestmenf  /.unk.   Costurile   la
împrumuturile României sunt cele mai înalte între statele UE.

•     Ţinta de 7% deficit în 2025 este foarte ambiţioasă şi cere măsuri atât pe partea de

cheltuieli, cât şi pe cea de venituri. Este de reamintit că România are cele mai joase
venituri fiscale  (inclusiv contribuţii)  din  UE,  cu  excepţia  lrlandei.  Ajustarea d[n  2025

estenumaiînceputulcorecţieimacroeconomice;măsurivortrebuieadoptateşiînanii
următori, Ccirecţia macroeconomică este obligatorie şi pentru a diminua deficitul de

cont curent, pentru a reduce presiunea pe moneda naţională.

•     Resursele   eLiropene  au   menirea   de   a   atenua   impactul   inevitabilei   contracţii  a

absorbţieiinteme.Estedesalutatintenţiadeasealocapentruinvestlţiicâtmaimulte

re5urse, din bani europeni şi fonduri proprii - 7,8% din PIB în 2025. Aceste invest!ţii
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trebuie  să  dezvolte  infrastructura  ţării,  să  ajute  tranziţia  energetică,  să favorizeze
dezvoltarea producţiei de  fradab/es (bunuri şi servicii exportabile şi care pot înlocui

importuri).

•     Coroborarea  informaţlilor  şi  datelor  economice  recente  cu  dinamica  variabilelor

macroeconomice   relevante   proiectate   de   CNSP   (PIB   real,   deflator   PIB,   inflaţie,

coordonate ale pieţei muncii) conduce la concluzia unei traiectorii plauzibile a acestor

agregate pentru anul 2025.

•     Execuţia bugetară a anului 2024 indică un deficit cash de 8,65% din PIB, depăşind cu

mult  ţinta   stabilită  în   bugetul   iniţial   (5%  din   PIB),   respectlv  la   rectificarea   din

5eptembrie 2024 (6,949ro din PIB|. Grav este că iT`are parte din cheltuiellle suplimentare

5unt de natură permanentă, ceea ce complică corecţia macroeconomică.

•     Constriicţia bugetară pentru anul 2025 are în vedere o ţintă de deficit de 7,04% din

PIB, potrivit metodologiei co5h, reprezentând o diminuare cu 1,61 pp din PiB, faţă de

deficitul  bugetar  consemnat în  anul  2024.  Este  de  notat  că  efortul  de  ajustare  a
deficitului  este  mai  mare,  deoarece în  2025  se simte  impactul  deplin al  recalculării

pensiilor.

•     Măsurile de corecţie bugetară  adoptate  reuşesc să stopeze tendinţa de adâncire a

deficitului Şi să-I îndrepte către o diminuare considerabilă.

•     CI= nu poate lua în considei.are veniturile ipotetice având drept sursă îmbunătăţirea

colectării de către ANAF în evaluarea sa. În consecinţă, în evaluarea sa privind bugetul

public pentru anul 2025, CF vede venitui.i inferioare cu circa 9,7 mld. lel, reprezentând
circa 0,5% djn PIB, faţă de ţintele asumate în proiectul de buget.

•     Pe  partea  de  clieltuieli bugetare,  CF identifică  un  necesar suplimentar de alocări  la

nivelul cheltuielilor cu bunuri Şi servicii Şi cu dobânzile în cuantum de cel puţin 4,5 mld.

Iei, reprezentând circa O,29/o din PIB. Totodată, există riscurl suplimentare cu privire la

încadrarea în nivelurile proiectate pentru cheltuielile de personal Şi cele de asistenţă

socială.

•     Considerâncl  cele  expuse  anterior,  pe  baza  unei  abordări  prudente  a  prognozării

veniturilor  şi   cheltuie[ilor,   CF  apreciază   construcţia   bugetară   pentru   anul   2025

compatibilă cu un deficit cash sitiiat în jurul valorii de 7,79/o din PIB.

•     0 colectare mai bună În fapt a veniturilor fiscale, o ajustai.e adiţională a cheltuielilor

de capital, utilizarea oricăror econcimii ce rezultă în execuţia bugetară şi prioritizarea

proiectelor pot face ca nivelul deficitului bugetarîn execuţie să se îndrepte către ţinta
de 7% din pIB, astfel încât să se asigure respectarea traiectoriei de ajustare a deficitulul

bugetar asumată de România în cadrul Planului Bugetar-Structural agreat cu CE.



Opinia preliminară a Consiliului Fiscal privind Legea bugetului de stat

peanul2025,Legeabugetuluiasigurărilorsocialedestatpeanul2025
Şi Strategia fiscal-bugetară pentru perioada 2025-2027

în seara zilei de 30 ianuarie, Ministerul l:inanţelor (MF) a tran5mis Consiliului Fiscal (CF), prin

adresa 532983|Z9.01.Z025,  Raportul privind situaţia  macroeconomică pentru anul 2025_şi

prolecţia  acesteia în  perioada  2026-2028, proiectul  Legii  bugetului  de  stat pe  anul. 2_0.2.5.,•Expu;erea  de  motive Şi broiectul  Legii  bugetului  asigurărilor 5ociale  de stat pe =nul  2.9.25.,.

E;punereademotiveşiproiectulLegiipentruaprobareaplafoanelorunorln.!ica::`risFeci.ficaţi
în  codru/  fi5ca/-bugefar  pe  onu/  2025,  solicitând,  în  baza  art.  53,  alin.  (2)   din   Legea
respoiisabilităţiifiscal-bugetarenr.69/2010(LRFB)republicată,opiniaCFcuprivirelaacestea.

Potrivit art. 53, alin. (4) al LRFB, Guvemul şi Parlamentul au obligaţia de a analiza opiniile şi

recomandările CF la elaborarea 5trategiei fiscal-bugetare, a legilor bugetare anuale, pre[um

şi    la    elaborarea    altor    măsuri    determinate    de    aplicarea    LRFB    Şi,    respectiv,    la
însuşirea/apro barea acestora.

Dată  fiind lntenţia Guvernului de a aproba  documentele mai su5 menţionate în data de  1
februarie,  CF  a  emis în  data  de  1  februarie  2025  o  opinie  preliminară,  având În  vedere

intervalul  foarte  scurt  pentru  analiza  tuturor  documentelor  primite.   Evaluarea   curentă

urmăreşteînprincipalcoordonateleproiectuluidebugetgeneralconsolidatpentruanul2025

şi are la bază documentele şi informaţiile care au fost disponibile CF.

înperioadaurmătoare,CFvacontinuasăanalizezesetuldedoci]menteprimiteşivaemiteo
opinie extinsă. Totodată, CF reiterează solicitări[e formulate în decur5ul timpului în opinille

sale,  în  sensul  oferirii  de  decidenţi  a  unui  interval  de  timp  rezonabil  de  analiză,  adecvat

complexităţiişiamploriidocumentelorasupracărorasesolicităcipinia.

1. Cantext

Anul  2024 a  consemnat un defic.ft bugetar de 8,65% din  PIB,  al  doilea  cel  mai  mare deficit

după  cel  din  anul  pandemiei,  când  a  fo5t  9,55%  dln  PIB.  Cheltuielile  au  avut  un  ritm  de

expansiuneaproapedublufaţădeveniturilebugetuluipublic.În2024,Româniaaavutşiun

deficit de cont curent de peste 8% din PIB, cel mai mare între economiile emergente din UE,

a  căriii  finanţare  prin îndatorare  este În  proporţie  de  peste  60%.  Datoria  publlcă  a  atins
aproximativ54%dinPIBlafinelelui2024;esteunnivelîncărezonabilfaţădemediadinUE,

dar creşterea foarte rapidă din ultimii ani este ameninţătoare.

România face parte din cele opt state din UE care se află sub incidenţa procedurii de deficit

excesiv,avândcelmaimaredezechilibrubugetar.Estebinecăs-aa]iinslai]nacordcuComlsia

Europeanăcaajustareamacroeconomică|adeficituluibugetar)săseîntindăpemalmulţiani,

considerând reformele implicate şi magnitudinea corecţiei -de la peste 9% din PIB, dacă se
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ţine cont de impactul  deplin al  recalculării pensiilor,  la sub 3% din  PIB. În  noiembrie 2024,
Consiliul a aprobat Planul Bugetar-Structural (PBS) al României.

Este de văzut dacă pjeţele vor avea răbdare cu o perioadă relativ lungă de timp (7 ani), dacă

ne gândim  la  contextul  european şi  intemaţional  tot  mai  complicat,  plin  de  lncertitudini.

Fragmentarea sistemului globa[ continuă (multilateralismul se destramă), protecţionismul se

intensifică,  şocuri  succesive  (pandemia,  criza  energetică,  schimbări  climatice,  războiul  din

Ucraina) au slăbit economia  UE, care  pierde teren în  competiţia tehnologică globală şi  are

nevoie de reforrŢie  radicale  (este  me5ajul-cheie al  Raportului Draghi),  cheltuieli de apărare

mai  marl  pun  presiune  pe  bugete  naţionale  şi  pot  accentLia  criza  costului  vieţii.  Pieţele

financiare  pot  cunoaşte  „îngheţări"  (suddens  sfop5),  acces  mai  dificil  la  finanţări  pentru

economiile cu deficite mari. Acesta este cadrul ce obligă guveme naţionale la alegeri dificile

în  politicile  economlce,  la  compromi5uri  dureroase;   provocările  proliferează,  în  timp  ce

resursele siint  limitate. ŢensiiJni  inteme se simt în viaţa  politică, cu  ascensiunea grupărilor

radlcale, în condiţiile în care numeroase guveme au dificultăţi sporite îri a livra bunuri publice

potrivit aşteptărilor cetăţenllor.  Exlstă Şi o criză de încredere ubicuă, cu „elite" sub presiune

permanentă.

Draftul  de  buget  pentru  2025  pomeşte  de  la  necesitatea  ca  tendinţa  de  accentuare  a
deficitului bugetar să fie inversată şi, aceasta, nu numai pentru că PBS o dictează; o conduită

bugetară respcinsabilă o cere, ca Şl r`ecesltatea de preveni o retrogradare a riscului suveran al

Româniel la /.nvg5fm€nf jtmk (Fitch Şi S&P au dat un avertisment În acest sens, schimbând

perspectiva de la stabilă la negativă). Costurile la împrumuturile României sunt cele mai înalte
între statele UE.

Tinta de 79/o deficit în 2025 este foarte ambiţioasă şl cere măsuri atât pe partea de cheltuieli,
cât şi pe cea de venituri. Misiunea de corecţie a deficitului bugetarîn 2025 este Îngreunată şi
fiindcă se va resimţl  impactul deplln al recalculării  pensiilor.  Ajustarea din 2025 este numai

Începutul  corecţiei   macroeconomice;   măsuri  vor  trebuie  adoptate  şi  în   anii   următori.
Veniturile fiscale trebuie să crească în mod substanţial (nora bene: România are cele mai joase

venituri fiscale (inclusiv contribuţii), cu excepţia lrlandei, din UE -cca. 27%, faţă de cca. 41%

din  PIB;  iar  o  colectare  mai  bună  poate  ajuta  în  mod  substanţial  în  ace5t  scop.  Corecţia

macroeconomică este obligatorie şi pentru a diminua deficitul de cont curent, pentru a reduce

presiunea pe moneda naţională.

Resursele  europene  au  menirea  de  a  atenua  impactul  inevitabilei  contracţii  a  absorbţlei

inteme. Este de salutat intenţia de a se aloca pentru investiţii cât mai multe resurse, din bani
europeni  şi  fonduri  proprii  - 7,89/o  din  PIB  în  2025.  Aceste  investiţii  trebuie  să  dezvolte

infrastructura  ţării,  să  ajute  tranziţia  energetică,  să  favorizeze  dezvoltarea  producţiei  de

rrt}dob/€s |bunuri Şi servicii exportabile şi care pot înlocul importuri).



2. Cadrul macioecanomic ce fundamentează Legea bugetului pe 2025 şi SFB 2025-2027

Analiza  plauzibilităţii  prevederilor  din  Legea  bugetară  aferentă  anului  2025  şi  a  Strategiei

flscal-bugetare  pe  intervalul  2025-2027,  realizată  de Consiliul  Fiscal,  pomeşte  de la  cadrul

macroeconomic   intern   Şi   extern   care   le   fundamentează.   Consideraţiile   formulate   în

continuare  au în  vedere, între  altele,  „Prognoza  de toamnă  2024 - Proiecţia  Principalilor
lndicatori   Macroeconomici   2024-2028"   publicată   de   Comisia   Naţională   de  Strategie  şi

Prognoză (CNSP) -în decembrie 2024 -şi Nota care o însoţeştE.

Coordonatele economice din această prognoză pornesc de la datele recente, ce evidenţiază:

(i) o rediicere a ritmului creşterii economice, (ji) o mărire a dezechiljbrelor, în special a celui
extern  (deficitul  contului curent al balanţei de  plăţi) şi fiscal, însoţită  de o ateni]are  a  celui

intern  (inflaţia).   Ultimele  date  privind  produsul  intern  brut  (PIB)   publicate  de  lnstitiitul

Naţional  de  Stati5tică   (lNS)  pe  10   ianuarie  2025   arată  o  uşoară   reducere  a  activităţii

economice reale în primul trimestru al anului 2024 şi stagnarea acesteia în ultimele trimestre.

Astfel, variaţia trimestru-pe-trimestrul anterior a  PIB-ului  real arată,  pentru trimestrul  111 al

anului2024(ultimaobservaţiedisponibilă),stagnareaacestiilindicatorlanivelulanterior(din

trimestrul 11 2024), pe când variaţia an-pe-an, tot pentru trjmestrul m 2024, arată o creştere
de 1,2%.

Aceasta se regăseşte, din perspectiva metadei de formare/producţie a PIB, în: (i) contribuţiile

negative ale unor sectoare precum agrlcultură (-1,9 puncte procentuale, pp în continuare),
tranzacţiiimobiliare(-0,1pp),(ii)Împreunăcuevoluţiipozitiveslabealealtorsectoare(comerţ

cu  +0,7pp,  activităţi  profesionale  şi  asimi]ate  +0,4pp,  activităţi  de  spectacole  şi  asimilate

+0,2pp,  administraţie  publică  +0,1pp,  construcţii  +0,lpp);  (iii) impozitele  nete  pe  produs

contribuie  la  dinamica  de  1,2%  a  PIB  cu  +1,6pp;  (iv) restul  sectoarelor  din  economie  au

contribuţii nule (industrie, informaţii şi comunicaţii, intermedieri financiare şi a5igurări).

Din    perspectiva    metodei    uti]izării/cheltuielilor    pentru    calculul    P]B,    putem    observa

(i) predominanţa consumului în explicarea creşterii (+3,2pp din creşterea an-pe-an de 1,2%),
însoţită de aportul  (ii) formării brute de capital fix cu m,2pp]. în direcţia opusă  acţionează

(iii) exportul net, cu -1,8pp, şi (iv) variaţia stocurilor, cu -0,4pp.

Din  punctul  de  vedere  al  distribuţiei  creşterii  economice  intra-anual,  contracţiei  de  iŢiică

magnitudine  din  trimestrul 1 2024   (-0,4%)  i-a  iirmat  un  avans  de  0,1°/o  şi  o  stagnare  În
trimestrele 11 şi 111 ale anului trecut. Aceasta arată atât cantonarea foar[e probabilă a creşterii

anuale  din  anul  anterior  la  un  nivel  mai  redus  de  19/o,  cât  şi  un  parcurs Îri  decelerare  al

economiei faţă de intervalele anterioare. Aceste evoluţii, precum şi an[icipări privind vlitorul

de  acelaşi sens şi  magnitudine  sunt vizibile atât în  indicatorii  cu  frecvenţă  mai  mare, spre

exemplu,  evoluţia  negativă  a  industriei,  construcţillor,  dar  şi  în  creşterea  vânzărilor  cu

1  Comunlcatul  lNS  din  11  decembrie  2024  privind  investiţlile  nete  realizate în  ecanomia  naţională  indică  o

creştereavolumuluiacestora,Înprimele11lunicumulatedin2024faţădeaceeaşiperioadăaanulultrecut,din

perspectivavolumului,dedoar0,4%.
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amănuntul,  pe  fondul  menţinerii  puterii  de  cumpărare  a  salariilor  şi  pensiilor.  Această

dinamică a dus, pe de o parte, la sporirea deficitului balanţei comerciale2 -deci, a deficitului

extern, şi, pe de altă f)arte, la o rată a inflaţiei, de 5,1%3 în decembrie 2024, peste nivelul

pr08nozat.

Înacestecondiţii,reviziiirearealizatădeCNSPîntreprognozadetoamnă2024(dindecembrie

2024) şi cea de vară 2024 (dln 18 septembrie 2024), atât pentru creşterea economică reală

dln anul trecut, cât Şi pentru cea aferentă celui curent, ce anticipează reducerea acestora la
+1% în 2024 şi, respectiv, +2,5% în Z025 (reduceri, faţă de prognoza CNSP anterioară, de 1,8

pp Şi, respectiv, 1 pp), apare ca fiind În concordanţă cu evoluţiile şi tendinţele din economie,
crescând, astfel, plauzibilitatea proiecţiilor macroeconomice. RevizLiirea creşterll economice

pentru anul 2024 se bazează, în principal, pe datele istorice publicate de lNS şi extrapolează
tendinţa relevată de acestea. Pentru anul 2025, accelerarea creşterii economice proiectate
de CNSP, faţă de anul anterior, însă la un nivel relativ modest, se fundamentează, pe de o

parte,  pe  inerţia  creşterilor  reale  de  venituri  din  economie  (În  special  pensii  şi  salarii,
menţionateanterior}şi,pedealtăparte,peefecteledefrânarealeiinuiimpulsfiscalnegativ,
determinat de procesul de ajustare fiscală.

Factorij descrişi anterior surit, totodată, şi elemente de risc ale praiecţiei macroeconomice,

traiectorii  diferite  (ale  5alariilor,  penslilor,  ajustării  fiscale)  putând  determlna  schimbarea

parcursului  economiei.  La  aceşti  factori  de  risc  pot  fi  adăugaţi  şi  alţii:  (i) o  schimbare  a
conjuncturii  macroeconomice  internaţionale  -  sub  !mpactul  unei  eventuale  recesiuni  în

economiile dezvoltate, ca urmare a unei posibile aplicări a unor taxe vamale şi tarife care să

provciace un război comercial internaţional, |ii) oîncetinire economică în UE ca urmare a unel

pierderideritm(dateledecreştereeconomicăaleZoneiEuropetrimestrulIV2024aratădeja
ostagnare4,iarBCEaredusdejadobânzile,şicaiirmareaacestorevo]iiţii,darlanivelur[încă

restrictive),lacares-arputeaadăugapresiunifiscalepentrucreştereacheltuielilordeapărare
la  un  nivel  (mult)  mai  ridicat  decât  în  trecut,  (iii} izbucnirea  altor  focare  de  confruntare

geopolitică sau acut!zarea celor existente, consecinţa acestora fiind presiuni semnificative pe

pieţele materiilor prime şi de energie, (iv) înrăutăţirea perspectivelor creşterii economice în
Asla,  în  special  China,  ca  iJrmare  a  problemelor  sectoriale,  în  condiţiile  unor  niveluri  ale

datoriilor foarte  ridicate,  (v) o serie  de  şocuri  ce ar putea  declanşa  o scădere a  apetitului

pent.ruri5cainvestitorilor,reducereafluxurilordecapltalşicreştereacosturilordeflnanţare,
în  5pecial în  ceea ce  priveşte  economiile  emergente,  totul  pe  fondul  unor corecţli  de  pe

principalelepieţedecapitalşiîncontextulunorpoliticimoiietaremairestrictive,înspecialÎn
SUA, ca urmare a antlcipaţiilor inflaţioniste posibil mai mari.

Z Comunlcatul din 10 ianuarie 2025 arată o creştere în accelerare a deficitului în euro de 17,7% pe pn-mele 11

]unl cumulate din 2024 faţă de perioada slmilară dln 2023.
3 Comunicat lNS din 13 decembrie.

' Conffltdt ELra.tri detz] 5H"iel cLe PtB T4 2024, dln 30 l.mJarl. 2025, btm//tEnJrcp.m/qirt"H/
B_roducts-euro-indicators/w/2-30012025-af].
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Putemremarcacăoparteaunorevoluţiidinacestescenariiderlscaufostdejaconsemnate

de  evoluţia  randamentelor  implicite  la  finantare  ale  titlurilor  de  stat  româneşti,  acestea
majorându-se cu  ci=a. ioos  puncte de bază (I]ps În continuare) din noiembrie 2024 faţă de
momentul  curent  (vezi  Grafic  5  din Anexa  Vll),  fapt  reflectat  şi  de  creşterea  (de  aceeaşi

magnitudinea)sprEod-uluifaţădeobligaţiunilegermane(veziGrafic3dinAnexaVH),însoţită

şldeocreştereaprimeiderisc(CDS5y)aferentăRomâniei(veziGrafic4dinAnexaVii).Aceste
evoluţn recente accentuează  ideea unei prognoze fiscale prudente, care să fie capabilă să

acomodeze    evolutii    adverse    ale    cadmlui    macroeconomic    intern    şi    intemaţional,

materializarea unora din riscurile enumerate mai sus.

În  aceste  condiţii,  rata  de  creştere  ecoriomică  (proiectată  de  CNSP)  care  fundamentează

bugetulpeanul2025,de2,5%întermenlreali,aparecaavândtemei-şipoateficoroborată

şicuceadinproiecţiirecentealeinstituţiilorintemaţlonale(ex.:prognozadetoamnă2024a
CE sau a FMl).  Referitor la strucl:ura creşterii economice -care este la fel de importantă în

privinţa  impactului  fiscal  ca   nivelul  acesteia  -,   putem  observa  continuarea  tendinţelor
curente,careplaseazăcentruldegreutatealcreştemeconomiceînariaconsumuluiprivatşi

formărnbrutedecapitalfix,cuunaportnegativalexpor[uluinet(deci,cuocompoziţiebogată
în taxe).

ÎnproiecţiacurentăaCNSP,ratadecreştereadeflatoruluiPIB,de8,8%În2024(punctulde

pomire),poateficonsideratărelativprudentă.Estedenotatcăratainflaţieilpc,publicatăde
lNSpentrudecembrie2024,afostde5,6%(medieanuală;deflatorulPIBfiindmaiaproapede
valorile  medii  ale  inflaţiei  şi  nu  de  cele  de  final  de  perioadă),  iar  rata  inflaţiei  preţurilor

producţiei    industriale    pentru    noiembrie    2024    a    fost   de-O,37%(an-pe~an).    Această
caracteristică  a  prognozei  deflatorului  PIB  se  regăseşte  şi  la  nivelul  anului  2025,  nivelul

anticipat,de+5,8%pentruvariaţiaacestuia,apărândafiprudent.

Astfel,PIBnominalesteanticipatacreştecu8,4%În2025(dupăosporireprognozatăde9,9%

în2024).MajorareaPIBnomlnalducepecanalulveniturilorfiscalesuplimeiitareŞipecelal

efectului de  numitor la  reducerea dezecmlibrelor fiscale/bugetare exprimate ca  ponderi în

PIB,proiectareaprudentăadinamicilacestuiafjinddenatură,încazulprognozeicurente,să

ofere un grad de confort în privinţa riscului de supraestimare.

Prognozarateiinflaţieilpc(an-pe-an,sfârşitdeperioadă),în2025,Ia3,8%(rămasăconstantă

În raport cu  prolecţia CNSP anterioară), precum şi a unei inflaţii medii de 4,4% (în revizuim

marginalăascendentădela4,2%anterior}esterelativprudentă-şidinperspectivabazelor
fiscale  -,  ultimul  Raport  asupra  lnflaţiei  (din  noiembrie  2024,  aferent  celui  de-al  lll-lea

trimestrualanului)alBNRindicândprognozede3,5%pentruinflaţialpcîndecembrie2025.

Apreciereaplauzibilităţiiproiecţieisebazeazăşipeincertitudineadeo5ebitderidicatăataşată

prognozelor economice recente.

S i punct procentual.



Dinamica economiei naţionale ş! structura acesteia (cu accent pe absorbţie intemă -consum

final şi formarea brută de capital fix) sunt ilustrate şi de dimensiunea dezechilibrelor externe

care, deşi în ajustare, rămân ridicate -soldul balanţei comerciale este de 33,4, 35,9, 37,5 şi

39,0 mld. euro În intervalul 2024-2027, iar defjcitul contum curent al balanţei de plăţi este

proiectat de CNSP6 a fi de 7,9%, 7,4%, 6,9°/o şi, respectiv, 6,3% din P187 în 2024-2027 -toate
valorile semnificativ peste pragul de 4% din Procedura de Dezechilibre Macroeconomice a CE.

Este de notat că îngustarea lentă a deficltelor externe poate fi coroborată atât cu ajustarea
fiscală lentă către ţinta de 3% ce trebuie atinsă, conform planului pe termen mediu, în anul

2031, cât şi cu evoluţla apropiată de potenţial a produsului intem brut. 0 problemă curentă

şi viitoare importantă este modalitatea de finanţare a acestor deficite, cele mai recente date

privind balanţa  de  plăţi,  cuprinzând primele  11 luni  din  2024,  indicând  o  reducere a  părţii
acoperite de fluxuri negeneratoare de datorie (acestea fiind considerate a fi soldul contului
de capital, precum şi, din contul flnanclar, doar „participaţiile la capital'') Ia doar 309raîn total

deficit de cont ciirent (7,9 mld. euro din 26,3 mld. euro), faţă de 729/o În perioada 5imilară din

2023 (14,3 mld. euro din 19,8 mld. euro). Valorile ridicate ale deficitului extern (de cont curent

al balanţei de plăţi sau al celui comercial), în contextul unei structuri a finanţării defavorabile,

constituie   o   vulnerabilitate   majoră   a    economlei    româneşti,   accentuând   riscul    unui

5udden-stop (întrerupere bruscă a finanţării).

Se mai poate remarca faptul că acest defic]t extem, anallzând ultimii 10 ani (20i5-2024), este

determinat, pe  medie, în cvasi-totalltatea sa, de deficitul sectorului public,  iar în proiecţia

CNSP,  deficitul  sectorului  public  expllcă  integral  deficitul  extem  (în  intervalul  2024-2027).

Ajustarea lentă a deficitului fiscal reliefează şi o accentuare a contribuţiei la deficitul tatal a

sectorului privat din perspectiva decalajului economisire - investire, ceea ce ridică problema

finanţării   acestLiia   (alături   de   defieitul   public)   din   surse   autonome   -  într-un   mediu

macroeconomic şi financiar intem şi internaţional complicat, marcat de riscuri semniflcatlve,

cu materializarea recentă a unora din acestea. Totadată, dezechilibrele relatlv mari pun cu
acuitate atât problema ajustării economice, cât şi a modalităţil împărţirii acesteia.

Pe  piaţa  muncii8, conform prognozei CNSP, se va înregistra  un spor al  numărului mediu de

salariaţi, în 2024 -ce reprezintă pun[tul de plecare al proiecţiei aferente bugetului pe 2025

Şi SFB 2025-2027 -, cu 0,9% Şi o creştere a câştigurilor salariale medji brute de 15,3%. Rata

şamajului  se  menţine  în  apropierea  valorilor  prognozate  anterior,  fiind  de  5,49/o  -  rata
şomajulul  BIM9  (5,3% în  anterioara  proiecţie  CNSP)  şi  3,2% - rata  şomajului înregistrat  la

6 În coridiţil[e unei ajustări fiscale prc)gramate întârziate către iin defi[it de 3% din PIB abla În anul 2031.

' Corespunzând unor deflc!te ale contului curerit al balanţei de plăţi de 28,1 mld. euro, 28,3 mld. euro, 28,2 mld.

euro şi, respectlv, 27,5 mld. eiiro În intervalul 2024-2027.
d lmportantă prin bazele macioeccinom[ce aferente impozituliii pe salarlt, contribuţillor sociale, unor elemente

de cheltuieli, precum ajutoarele de şomaj Şi transferurile sociale, toate cu un impact semnificativ asupra valorii

deficii:ului.
9 Ultimele date d!spc)nlbile flind din noiembrie 2024.
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finalulanului[°(dela3,1%înprognozaanterioară).Acestenoicoordonate,relativsimilarepe

ansamblu   din   punctul   de   vedere   al   bazelor   macroeconomice   fiscale,   indică,   similar

aprecierilordinopiniileanterioare,otraiectorieplauzlbilăaagregatelorpieţeimuncii.Pentru

anul  2025,  numărul  mediu  de  salariaţi  este  anticipat a  creşte  cu  1,2%,  iar câştigul  salarlal

mediu  brut  cu  6,2%,  coroborate  cu  o  rată  a  şomajului  de  5,3%  (BIM)  sau  3,1%  (şomajul

înregistrat oficial). Aceasta  plasează  dinamica  pieţei  muncii, în  special În prMnţa salariului

briit,launniveliişormaipesimistdecâtîncazulaltarproiecţii,având,totuşi,unnivelÎnaltde

plauzibilitate-considerăCF.

Coroborarea    infarmaţiilor    şi    datelor    economice    recente    cu    dinamica    variabilelor

macroeconomicerelevariteproiectatedeCNSP(PIBreal,deflatorPIB,inflaţie,coordonateale

pieţeimuncii)conducelaconcluziauneiti.aiectoriiplauzibileaacestoragregatepentru2025.

Deşi  nespecificată  în  proiecţia  CNSP, traiectoria  randamentuliii  implicit  la  titlurile  de  stat

româneşti   i:onstituie   un   important  factor  de   risc   pentru   proiecţia   fiscală   (dar   şi   cea

macroeconomică),  din  perspectiva  proiei:ţiei  serviciului  datoriei  publice  gwemamentale.

Proiecţia acestui serviciu,  realizată în  noiembrie 2024]], indică o sumă de circa 45  mld.  lei,

pesteniveliilbiigetatde41,9mld.lei.Suplimentar,acestfaptridicăproblemaneîncorporării
Înacestcostcudobânzilearecenteimajorăriarandamentuluilmplicitlatitluriledestatcare
- deşi  pe o traiectorie  recentă  descendentă - poate  rămâne  la  niveluri  mai  mari  faţă de

momentul ultimei proiecţii guvernamentale.

3. Cddrul flscal-bugetat

Evoluţiifiscal-bugetarepeparcur5ulai.ului2024

Evaluarea  proiecţiei  bugetare  per`tru  anul  2025  are  ca  punct  de  pomire  analiza  evoluţiei

principalelor  agregate  ale  bugetului  general  consolidat  pe  parcursul  anului  2024.  Astfel,

proiectul de buget pe anul 2024 a programat o ţintă de deficit de 5% din PIB, însă execuţia
bugetară indică  un defii:it co5h de 8,65% din  PIB, cu  73% mai mare decât proiecţia  iniţială.

Această  diferenţă  reflectă  o  construcţie  bugetară   nerealistă,  atât  în  ceea  ce  priveşte

veniturile,câtşiÎnceeacepriveştecheltuielile.Veniturilebugetareaufo5tsupra-evaluatepe
seamaconsiderăriiex-cmfeaunorsumesuplimentareestlmateafiobţinutedindigitalizareşl
dincreştereacolectării.Coricomiterit,încazulmajorităţllcategoriilordecheltuieH(personal,

bunurişiservicwasistenţăsocîalăşicapital),alocărihiniţialeaufdstdepăşitesemnificatlwÎn

opinia  sa  privind  legea  bugetului,  CF a  semnalat  riscurile  privind construcţla  bugetară  şi a

apreciat că aceasta era compatibilă, într-iin scenariu de tip no-po//.cy chcmge, cu  iin  deficft

pTobabil în jurul a 6,4% din PIB.

1° Confomi datelor ANOFM.

::_.::]î::;i;,`,;:,:,i,in,,:ii:.2.;-:;-!-i,.,.::,;.::ji:4i;;.,v::;.;;!ii.';,ţ:i:..,:,-'o:,::.;:;::LJ::;:-:,,::,:`:*1::Ţi:"ă:';:.`ă.:;::.,`;`:-;,i;'.:.:î;t;-:.,iii3:::.`:g;Pn:..;
|reditarului ll2024 203ff.
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Prima parte a anului 2024 a consemnat o serie de măsuri cu efect negativ asupra execuţiei

bugetare. Aşa ciim CF a anticipat în opinia sa asupra proiectului de buget, ulterior adoptării
acestula au fost acordate mai multe majorări discreţionare de 5alarii În sectorul public.  De

a5emenea,  în  primul  trimestru  al  anului,  Guvemul  a  relaxat  unele  măsuri  refen.toare  la

cheltuiellle publice, incluse în Legea nr. 296/2023 privind unele măsuri fi5cal-bugetare pentru

asigiJrarea sustenabilităţii financiare a României pe termen lung.  Arieratele bugetare de circa

9  mld.  lei,  create  prin  amânarea  unor  plăţi  la  finalul  lui  2023,  au  amplificat  suplimentar

presiunile asupra execuţiei În prima parte a anului 2024.

În mai 2024, Guvernul, printr-o serie de derogări de la cadrul fiscal-bugetar, a revizuit, pentru

anul 2024, modul de funcţionare a Fondului de rezervă bugetară (FRB). Principala prevedere

a vizat  poslbilitatea  alocării  din  FRB,  pe  bază  de  hotărâri  de  GLivern,  a  unor sLime  pentru

finanţarea cheltuielllor curente şi de capital ale ordonatorilor principali de credite. Prin aceste

măsuri,  ca  şi în  2023,  autorităţile  au  creat iin  cadru  care  permitea  utilizarea  FRB  i]entru

echilibrarea bugetelor locale şi centrale.

Execuţia bugetară pe primele şase luni ale anului 2024 a consemnat un deficit cash de 3,6%
din PIB (72% din deficltul programat pentru anul 2024 şi cu 1,3 pp mai mare faţă de aceeaşi

perioadă a anului anterior). Deşi veniturile bugetare au evoluat peste aşteF;tări (+13,5% faţă
de  perioada similară  a  anului  2023,  creştei.ea  prevăzută în  bugetul  pe  anul  2024 faţă  de

execuţia anului precedent fiind de 12,4%), ritmul de creştere al cheltuielilor bugetare a fost

mult mai alert (+21,29/o, creşterea prevăzută în bugetul pe anul 2024 faţă de execuţia anului

precedent fiind de doar 10%).

în  al  dollea  semestru  al  anului,  evoluţia  cheltuiel!Ior  a  continuat  într-un  ritm  susţiniit.

Magnitudinea efectului de recalculare a pensiilor şi tendinţa de concentrare a urior categorii

de cheltuieli în  ultimele luni ale anulul  au  exercitat presiuni suplimentare asupra execuţiei

bugetare. Pentru a atenua aceste efecte, la începutul lunii septembrie, Guvemul a adoptat o
ordonariţă de urgenţă care a prevăzut măsuri de amni5tie fiscală, al căror impact bugetar a

fost estimat la 7,9  mld. lel,  precum şi măsuri de restricţionare a cheltuielilor publîce,  cu un

impact de circa 2,1 mld. lei.

La  finalul  lunii  septembrie,  Guvernul  a  adoptat  proiectul  rectificării  bugetare.  Acesta  a

prevăzut o majorare nominală amplă, atât a veniturilor (+29,6 mld. Iei), cât Şi a cheltuielilor
bugetare (+65,8 mld. lei}, nive]ul estimat af deficitului BGC fiind de 6,94% din PIB, cu 1,94 pp

mai  mare  decât  ţinta  din  proiectul  de  buget,  confirmând  lipsa  de  realism  a  construcţiei

bugetare iniţlale. Cu toate acestea, rectificarea bugetară era construită pe baza unor ipoteze
optimiste,  CF  apreciind  drept  plauzibil  un  deficit  bugetar în jurul  valorii  de  8%  din  PIB  şl

semnalând, totodată, riscul de depăşire semniflcativă a acestui nivel.

Lipsa de realism, atât a bugetului iniţial, cât Şi a rectificării adoptate în luna septembrie, este

întărită  de utilizarea fără  precedent a  FRB  pentru  echilibrarea  bugetelor ordonatorilor de

credite,maialesaleordonatorilordecreditedelaniveluladministraţieicentrale.Înanul2024,
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dinFRBaufostalocaticirca64mld.lei(58,6mld.leilanivemadministraţieicentraleşi5A

nrild.  lei  la  nivelul  administraţlilor  locale}.  Ponderea  sumelor  utilizate  din  FRB  în  totam

cheltuielilorbugetareestedecirca8,8%,încreştei.ecu3,6ppfaţădeanH2023şicu7,6m
mai  mun  decât  media  perioadei  2007-2023.  De  notat  că,  până  în  anul  2022,  ponderea
alocărilordinFRBîntotalcheltuielibugetareavariatîntr+unintervalcuprlnsîntreO#oş{
1,9%.În2024,96%dinalocăriledinFRBaufostefectuatedupădatade14maLcândaufost
adoptatederogărileprivindmoduldefuncţionareaacestuia.Astfel,pânăla14mai2024,din

FRB  au  fost  alocate  2,5  iŢild.  lei, între  14  mai  şi  23  septembrie  (data  adoptărH  rectificărH

bugetare),dinFRBaufostalocate27,5mld.Iei,iardin24septembriepânăîn31decembrie,
dinFRBaufastalc)cate339mld.lei.Deremarcatcă,încludarectificăr#bugetareadoptateîn

23septembrie,Gwemulacontinuatsăutilizezesemniflcatw"faptceindicăoprolecţie
nerealistăanecesaruliiidefinanţarelaniveluloTdonatorilordecredite.

Laînceputullunlidecembrie,caurmareadevieriisemnificatiwaagregatelorbugetaredela
valcirile  stabilite  la  rectificarea  operată  În  luna  septembrie,  au  fost  adoptate  o  serie  de

prevederi   care   au   vizat   modificarea   plafoanelor   aferente   indicatorilor  fiscal-bugetari.
Revizuireaavizatatâtso"bugetuluigeneralconsolidat,câtşlplafoanelestabilitepentru
cheltuielile  totale  şi  cheltuielile  de  personal,  Urmare  a  acestor  ajustărL  plafanul  pentru

deficitulbugetululgeneralconsolidatînanul2024afostmajoratla8,58%dinpIBînstandarde

cash.AceastărevizuireaecmvalatpracticcuonouărectificareabugetuMpublic.

Execuţia  bugetară  a  anului  2024  confirmă  depăşirea  semnificawă  a  ţintelor  de  deficlt
asiimateînbugetriiniţial,respectivlarectificareadinseptembrie,indicândundeficftca5hde

aproximatw1527mld.lei,reprezentând8,65%dinmAcestaestecu3ppmairidicatdecât
deficitLilcon5ernnatîn2023şicu17pprnaimaredecâtproiecţiadelarectificai.eabugetară.

Veniturilebugetareaufostîncreşterefaţădeexecuţiaanului20Z3(+10,2%),darsubţintele
dinbugetuliniţial(+12,4%|şidinrectificareabugetari(+18,19/o).Astfel,deşiprimeleluniale

anum2024auconsemnatritmiirimaialertedecreştereaveniturilorbugetare,acesteas-au
temperatsprefinamanuluî,chiardacăaufostinfluenţatepoziwdesumeleîncasatedin
amni5tia  fiscală.  La  nivew  principalelor  categorii  de  veriituri  s-au înregistrat  următ:oarele

evoluţiifaţădeexecuţiaanuluiprecedent:impozitpeprofit:+23,59ro(comparatwcu+2%
înbugetuliniţialşicu+25,2°/oînrectificareabugetarăbimpozkpesalarHşivenit:+21,4%"
de+14%Înbugetuliniţialşide+24,2%Înrectificareabugetară);TVA:+15fBA(comparatwcu
+144/o în bugetri  iniţial  şi  cu  +16,4% în  rectificarea  bugetară|; accize:  +24,3%  (creşterea

programatăînbugetulinitistafostde9,4%,iarÎnrectificareabugetafiafostde16,1%);
contribuţii  de  asigurări:  +19,4%  (comparativ  cu  +15,4% În  bugetH  iniţial  Şi  cu  +22,9% În

rectificareabugetară);veniturinefiscale:+15%(creştereapragramatăînbugetdiniţialafost
de7,2%,iarînrectiflcareabugetarăafostde9,2%bsumeprimitedelaUEîncontdplăţilor
efectuate:+168,7%"de+284,3%înbugetuliniţialşide+428#oînrectificareabugetară);
sumeafereiiteasistenţeifinanciarenerambursabllealocatepent"PNRR:+332,6%(creşterea

programatăînbugetwiniţialafostde1.185,8%,{arînrectificareabugetariafostde604,9%).
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Este  de  reţinut  că  o  serie  de  creşteri  de  cheltuieli  permanenteî2  au  influenţat,  în  mod

su bstanţial, veniturile b ugetare.

Avansul  cheltuielilor a fost semnificativ mai alert faţă  de  cel al veniturilor (+19%), cu  mult

peste  proiecţia  din  bugetul  iniţial  (+109/o),  dar sub  cea  din  rectificarea  bugetară  (+20,8%).
Execuţia  princlpalelor  categorii  de  cheltuieli  faţă  de  anul  precedent  arată  următoarele

evoluţii: cheltuieli de personal: +249/o (comparativ cu +10,2% în bugetul iniţial şi cu +23,7% în

rectificarea bugetară}; cheltuieli cu bunuri şl servicii: +21,4% (creşterea programată În bugetul

inlţial  a  fost  de  5,7%,  iar în  rectificarea  bugetară  a  fost  de  19,5%);  cheltuieli  cu  asistenţa

socială:  +17,2%  (faţă  de  +9,7%  în  bugetul  iniţial  şi  de  +14,8%  în  rectificarea  bugetară);

clieltuieli cu dobânzile: +18,5% (creşterea programată în bugetul iniţial a fost de 13,8%, iarîn

rectificarea bugetară a fost de 21,6%); subvenţii: -5,1% (comparativ cu -29,2°/o în bugetul iniţial

şi cu -8,3% în rectificarea bugetară); alte cheltuieli: +79,3% (creşterea programată în bugetu!
iniţial a fost de 33%, iarîn rectificarea bugetară a fost de 49,1%); cheltuieli de capital: +67,9%

(creşterea programată în bugetul iniţlal a fost de 7,9%, iar în rectificarea bugetară a fost de
36,5%); proiecte cu finanţare din fonduri exteme nerambursabile: +189,7% (faţă de +275,19/o

în  bugetul  iniţial  şi  de +405,4% în  rectificarea  bugetară);  proiecte  cu finanţare  din sumele
reprezentând  asistenţa  financiară nerambursabilă  aferentă  PNRR:  +344,99ra (comparativ cu
+1.275,6% în bugetul inlţial şi cu +589,3% în rectificarea bugetară); proiecte cu finanţare din

sumele aferente componentei de împrumut a PNRR: +267% (creşterea programată în bugetul
iniţial de fost de 138,6%, larîn rectificarea bugetară a fost de lgo,39/o).

Ecartul substanţial dintre deficitul bugetaŢ înregistrat efectiv (8,65% din PIB) şi ţinta stabilită

în bugetul iniţial (5% din PIB), respectiv la rectificarea din septembrie 2024 (6,94% din PIB),

arată  existenţa  unor carenţe serioase În  procesul de  programare bugetară,  amplificate de
ciclul  electoral.   Grav  este  că  mare  parte  din  cheltuielile  suplimentare  sunt  de  natură

permanentă, ceea ce complică corecţia macroeconomică.

Deficitul bugetar ridicat din 2024 are, în contextul noului cadru de guvemanţă economică al

UE, implicaţii importante asupi.a traiectoriei de corisoljdare fiscal-bugetară din următorii ani,

necesitând măsuri mai drastice de ajustare pentru diminuarea şl menţinerea defici[ului sub

3% din PIB.

În acest context, CF i.eiterează lmportanţa uncir construcţii biigetare realiste care să ancoreze

aşteptările lnvestitorilor Şi populaţlei. I)e asemenea, trebuie subliniată importanţa respectării

regulilor fjscal-bugetare,  fapt care  ar  diminua  efectele  ciclurilor  electorale  şi  ale  deciziilor

politice discreţionare asupra execuţiei bugetare.

H Cu precădere salarii Şi pensll.
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ObiectiveŞitintealepoliticiifiscal-l]ugetareînperioadaZ025-2028

Ccinstrucţiabugetarăpentru2025areînvedereoţintădedeficitde7,04%dinPIB,potrivft

metodologiei ca5h, reprezentând  o  diminuare cu  1,61  pp  din  PIB, faţă  de  nivelul execuţiei

bugetaredin2024(8,65°/odinPIB).Estedenotatcăefortuldeajiistareadeficituluiestemai

mare,deoareceîn2025seslmtelmpactuldeplinalrecalculăriipensiilor.ConformMF,valori

sirrilareseconsemneazăpentruceidoiindicatorişipotrivitmetodologielESA2010,Întimp

ce deficitul  structural este anticipat a se diminua cu 1,8 pp din  PIB potenţial, de la 8,2% În

2024,la6,4%în2025.Deficmstructuralesteestimatprinprismaunuioutput-gcipnegativl3.

Având  în  vedere  intrarea  În  vigoare  pe  30  aprilie  2024  a  noului  cadru  de  guvernanţă

economică al  UE,  România  a  publicat  Planul  Bugetar-Structural  naţional  pe termen  mediu

(PBSNŢM)penti.upericiada2025-2031Îndatade25octombrie2024]4,acestafiindaprobat
deConsiliupe26noiembrie2024]5.Planularedreptobiectivprinclpalca,începândcuanul

2025,  România  să  reintre  pe  o  traiectorie  de  ajustare  a  deficitului  bugetaL  creându-se

premlseledeieşiredesubiricidenţaprocedurHdedeficitexcesivşidestabilizareadatoriei

publice.Peparcursulperioadeideajustare,deficitdbugetarESAesteprevăzutsăsereducă
gradual,dela7%dinPIBîn2025,Ia2,5%dlnPIBîn2031(corespunzândunuiritmmediuanual
de0,75ppdinPIB),curespectareaurmătoareitralectorii:7°/oîn2025,6,4%în2026,5,7%în

2027,5%în2028,4,2%în2029,3,4%în2030Şi2,5%în2031.

Angajamentele    asumate     prin     inl:ermedlul     Planului     Bugetar-Structural    vor    trebui

implementatedeGwem,curespectareatraiectorieicheltuielilorneteşirealizareasetuluide

reforme  şi  investiţii  care  au  motivat  extinderea  perioadei  de  ajustare  fiscală  la  7  ani.

lmplemeritarea  măsurilor  peritru  reducerea  deficitului  bugetar  va  fi  i.ealizată  în  cadrul

bugeteloranualepeîntregintervaluldeajustare.

În acest context, proiectul de buget pe anul 2025 şi cadrul fiscal-bugetar aferent periaadei
2026-2028urmeazătraiectoriadereducereadeficitululstabilităÎnPlanulBugetar-Structural,

ţintele  de  deficit,  atât  potrivit  metodologiei  ESA,  cât  şi  potrivit  metodologiei  ca5h,  fiind
similare celor stabilite În  PBS  şi aprobate  de CE. Astfel, deficitul  ESA este  preconizat să  se

i.educăcu0,6ppdinPIBîn2026,cu0,7ppdinPIBînanul2027,respectivcuÎncă0,7ppdin

PIBîn2028,pânălanivelulde5%dinPIB.Valorileproiecta[edeMFpentrudeficitulcashsunt

simllare cu cele estimate potrivit metodolcigiei ESA. în  ceea ce  priveşte deficitLil structural,

potrivhWacestaestepreconizatsăsediiTiinuezecuMppdinPIBpotenţialîn2026,cu0,5
ppdinPIBpoteriţialîn2027şicuîncă0,5ppdinPIBpotenţialîn2028,pânălanivelulde5%

8 Soldul  bugetar structural  este calculat scăzand din soldul bugetar efecw camponenta

:aE#;.t-;sŢ/.;:E.ă±=±==ii====±gH2Eeîg4±g5±±9±g±4E±±32SEZ±±±±±±Îg=±±Z::

ciclică  a  deficltu[ui

bugetarşimăsuriledetipone-o#şitemporare.LegăturadintresoTdristŢuctiiralşloufput-gapesterealizatăprin

^+  >oiaui  i]ugt:id[  >l.llL.ll..a.  t=]`l  -..... V.  ._,__.._  ____

madudecalculalcomponenteiclcliceasolduhribugetaicareesteexprimatăi:apradusîntreaiitpu[-gapşi
semielasticitateadeficitululbugetarlamodififfireavalumululactivităţlieconamice.

romanla

downlc)addocumen
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din PIB potenţial, fapt ce denotă o deviaţie de la obiectivul pe termen mediu -reprezentat

de  un  deficit    5tructural  de  1%  din  PIB  potenţial  -  de  4  pp.  Trebuie  menţionat  că  MF

anticipează un oufpuf-gop negativ în restrângere pe parcursul perioadei 2026-2028.

Evaluarea construcţiei bugetare pentru anul 2025

Construcţia bugetară pentru anul 2025 are în vedere reducerea deficitului  bugetar potrivit

metodologiei naţionale la 7% din PIB, respecw cu circa 1,6 pp din PIB faţă de nivelul estimat

de MF pentru anul 2024. Această diminuare are loc În planificarea bugetară prin majorarea

venitur!lor bugetare to{ale  cu  circa  2,3  pp  din  PIB, în timp  ce  pentru  cheltuielile  bugetare

totale este planificată o creştere cu 0,7 pp din PIB.

A[eastă creştere semnificativă de venituri  ca pondere în  PIB se datorează în buna  măsură

creşterii  prognozate  a  absorbţiei  de  fonduri  europene.  Eliminând  impactul  agregatelor de

fonduri eurapene, celelalte categoril de venituri sur`t planificate să se majoreze cu aproape
0,2 pp din  PIB,  iar restul categoriilor de cheltuieli este diminuat în  planificare cu  1,5  pp din

PIB.

1. Veniturile bugelare

Venituril6 bugetare potrivit metodologiel cash sunt preconizate să se majoreze în anul 2025

faţă de anul 2024 în termeni nominali cu circa 16,2% (+92,9 mld. lei), ponderea acestora în
PIB fiind anticipată să crească cu 2,3 pp.  Modificări mai lmportante ale ponderil în  PIB siJnt

prevăzute  la  nivelul  următoarelor  categc]ril  de  venitiiri  bugetare:  sume  primite  de  la  UE
aferente  CFM  2021-2027  (+1,4  pp),  sume  aferente  asistenţei  financiare  nerambursabile

alocate pentm  PNRR (+1 pp), l\/A (+0,3 pp), impozlt pe salarii şi venit (+0,2 pp), impozit i]e

profit (+0,1 pp), alte impozite pe venit, profit şi câştiguri din capital (-0,1 pp), accize (-0,1 pp),
sLime primite de la UE/alţi donatori în contul plaţilor efectuate şi prefinanţări aferente CFM

2014-2020 (-0,1 pp) Şi alte impozfte şi taxe pe bunuri şi servicll (-0,3 pp).

Principalele ipateze care influenţează dinamica prognozată de MF pentru venitun.le bugetare

în termenl nominali djn anul 2025 surit:
-     cadrul macroeconomlc proiectat care are în vedere o creştere a PIB real cu 2,59/o, un

deflator PIB de 5,8%, o creştere a numărulul mediu de salariaţi cu 1,2%, o majorare a

câştigului salarial mediu bi.ut cu 6,2% şi o rată medie a inflaţiei de 4,4%;
-     măsurile  de  politică  fiscală  adoptate,  în  5pecial  cele  introduse  prin  Ordonanţa  de

urgenţă  nr.  156/2024  privind  unele  măsur] fiscal-bugetare În domeniul cheltuielilor

publice  pentru  fundamentarea  bugetulul  general  consolidat  pe  anul  2025,  pentru
modificarea şi completarea Linor acte normatlve, preciim şi pentru prorogarea Linor

termene  (ordonanţa  fnenu/eţ),  dar  şi  cele  incluse  În   Ordonanţa  de  urgenţă   nr.
107/2024 pentru reglementarea unor măsuri fiscal-bugetare în domeniul gestionării
creanţelor  bugetare  şi  a  deficitului  bugetar  pentru  bugetul  general  cansolidat  al

14



României  în  anul  2024,  precum  Şl  pentru  modificarea  şi  completarea  unor  acte
normative;

-     traiectaria ascendentă a absorbţiei fondurilor europene alocate prin cFM 2021-2027

(+123j%faţăde2024|şiaabsorbţieiasisteriţeifinanciareneraiTibursabibalocate

prinPNRR(+222,9%faţăde2024),atenuatămarginaldediminiiareasumeloratrase
delaUEafereriteCFM2014-2020(-15,9%faţăde2024);

•     i:uantumul  sumelor  luate  în  considerare  având  drept  sursă  venituri  supllmeritare

preconizateaseîncasadinîmbunătăţireacolectăriidecătreANAF.

în  ceea ce priveşte veniturile bugetare,  măsurile  adoptate  prin  Ordonariţa  de  urgenţă  nr.

156/2024sereferăÎnprincipalla:(neliminareafacmtăţilarfiscaleînsectoareleconstrucţ*
agricultură,industriaalimentarăşicrearedeprogramepent"calculaton(increştereacotei

deimpozit,dela8%la10%,pentrudividendeledistribuiteîncepândcudatade1ianuarie
2025;(i"reducereaplafonuluideveni{uripentrumicroîntreprinderLdela500.000eurola
250.000euro,inclusivpeparcursuanuluifiscal,iarÎncepândcu1ianuarie2026la100.000

eiiro;(iv)introducereaimpozituluipecanstrucţHspeciale,caresecalculeazăprinaplicarea

unelcotede1%asupravalornconstrucţiilorexistenteÎnpatrimoni"persoanelorjuridice.0

parte  dlntre  măsurile  adoptate  acţionează în  direcţia  reducerii  excepţiilor şi  portiţelor  de
optimizaredinregimulfiscal,abordareînfavciareacăi.eiaCFapledatînmodrepetat,luândîn

considerareatâtechltateafiscală,câtşinece5itateadecreştereavenlturilorfiscale.

PotrivnMF,impactubugetaralacestormăsuridepoliticăfiscalăestedecirca7jnmld.lei

(0,37%  din  PIB).  lmpactul  defalcat  pe  categorii  de  venituri  bugetare  este  distribuft  astfel:
impozitpeprofit(+0,75mld.lewurmareadiminuăriiplafonuluilamicroîntrepŢinderidela

500.000demndeeurola250.000demlldeeuro;impoziteşitaxepeproprietate(+1,02mld.

lemconsecinţăaadoptărliimpozituluispecialpeconstruft%impozHpevenit(+5,34mld.lei,

pefondueliminăriifacilităţllorfiscale(+3,94mld.lei)şicreşteriilmpozitulripedividendecu
2 pp (+1,4 mld. Iei)).

Ordonanţadeurgenţănr.107/2024,pelângăprevederileprivindamnistiafi5caliastabilitşi

acordareauneibonificaţiide3%dinvaloareaimpozituluipeprofitdatoratşiplătkînanH

2024,  şi  de  3%  din  valoarea  impozitului  pe venH  pentru  microîritreprinderi.  Bonificaţia  se
utilizeazăpentrucompensareacualteimpoziteşitaxedatorateînam2025.Potrivitdatelor

MF,impactwnegat~asupraveniturilorbugetareestedecirca0,15mld.lei,cuefectasupra
veniturilorîncasateînsemestrulaldoilea.FormafinalăadoptatăînParlamentaprevăziito
creştere a  bonlficaţlei la 5%, însă  unele  dintre  prevederile incluse în  legea  de adaptare a
ordonanţeiaufostcontestatelaCCR,înacestmomentfiindînvigoareprocentdde3%.

în2024,agregateledevenlturiaufostinfluenţateşideefecteleamnistieifiscale,omăsuride
twong-o#,carenuvamaiaveaefecteîn2025.ConfcirmdatelorMLprevederileprivind
amnistiaauadusîn2024încasărisuplimentaredecirca5,7mkLlel,echivalentcu0,32%din
PIB.  Pe  categorw veniturlle  supllmeiitare  din amnistie s-au  reflectat la impozitH  pe  profit

(+0,75mld.lewlaimpozitulpevenit(+0,24mld.lewlaTVA(+1,21mld.le"laaccize(+2,31
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mld.  lei),  Ia  contribuţii  de  asigurări  t+0,98  mld.  Iei)  şi  la veniturl  nefiscale  (+0,21  mld.  lei).

Pentru o proiecţie realistă a agregatelor de venituri aferente anului 2025, baza de pornire,

reprezentată de venitiirile din anul 2024, trebuie diminuată cu încasările din amnistia fiscală.

Proiecţia  veniturilor  bugetare  pentru  anul  2025  este  fundamentată  pe  baza  ipotezelor

macroeconomice,  la  care  se  adăugă  măsurile  de  politică  flscală  şi ţintele  de  colectare  ale

ANAF,  menţionate anterior. În  ceea  ce  priveşte  măsurlle  de  politică  fiscală adoptate  prln

ordonanţa frenu/eţ, trebuie subliniată per5istenţa  unor incertitudini referitoare la aplicarea

efectivă a unor măsuri, în special În ceea ce priveşte taxa pe construcţii speciale.  Impactul

reducerii plafonulu! de venituri pentru microîntreprlnderi e5te reflectat prin creşterea  mai

amplă  a  ponderii  impozitului  pe  profit  În  PIB  în  2025  şi  prin  reducerea  veniturilor  din

impozitele pe venit, profit şi câştiguri din capital.

Pe lângă elementele menţionate anterior, în bugetul anului 2025 se remarcă diminuarea mai
impor[antă a veniturilor din alte impozite şi taxe pe bunuri şi servi[ii (-0,3 pp din PIB, respectiv

4,6  mld.  Iei).  Scăderea  este  determinată  de  reducerea sumelor  ce tranzitează  Fondul  de
tranziţie  energetică, în condiţiile în care supraimpozitarea producătorilor de energie a fost

declarată necon5tituţicinală, iar schema de compensare a preţurilor la energie se încheie la 31

martie 2025.

Potrivit  informaţlilor transmise  de  MF,  Ia  fundamentarea  veniturjlor bugetare  pentru  anul

2025 au fost luate în calcul şi venituri supllmentare din îmbunătăţirea colectării de către ANAF

în cuantiim de 9,7 mld. lel. Pe categorii de venituri, acestea sunt distribuite astfel: impozit pe

profit (+0,7 mld. lei), impozit pe salarii şi venit (+0,2 mld. lei), TVA (+5,7 mld. ]ei) şi contribuţii
de  asigurări  (+3,1  mld.  Iei|.  Ponderea  În  PIB  a  veniturilor suplimentare  din îmbunătăţirea

colectării este de 0,5%.

În  privinţa  ţintelor de îmbunătăţire  a  colectării  de  către ANAF,  CF  nu  consideră  oportună

includerea ex-onte a acestora în consti.iicţia bugetară, aspect subliniat în numeroase opinii
ale instituţiei. În sprijinul acestel abordări pot fi aduse mai multe argumente.

Legea     responsabilităţii     fiscal-bugetare     impune     Guvemului     să     respecte     prlncipiul

responsabilităţii fiscale şi, În con5ecinţă, să gestioneze politica fiscal-bugetară în mod prudent

(art.  4  din  LRFB).  Astfel,  includerea  ex-anfe  a  veniturilor suplimentare  d!n  îmbunătăţirea
colectării poate fi realizată numai pe baza unor date istori[e care să fundamenteze această

ipoteză_

Însă,  deşl  !ncluderea în projectu! de  buget a unor venituri suplimentare,  preconizate  a se
obţine  din îmbunătăţirea  eficienţei  colectării,  a  devenit o  regulă în  ultimii  ani  (cuantumul

acestora fjind de 10,65 mld.  lei în 2022, de 8,7 mld.  lei în 2023,  respectiv de  19 mld.  lei în

2024), ponderea veniturilorfiscale în PIB 3 rămas relativ constantă, iar execuţiile bugetare din

aceşti  ani  nu  au  indicat  o  evoluţie  a  veniturilor  care  să  depăşească  semnificativ  evoluţia
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bazelormacroeconomicerelevanteşicaresăpoatăficlaratribuităuneiameliorăriaeficienţei

colectării.

îmbunătăţirea   colectării   trebuie   să   aibă   la   bază   reforme   profunde,   atât   la   nivelul

administraţieifis[ale,câtşilanivelullegi5Iatiei,precumşiresursefinanciare,umaneşidetimp

în5emnate. În 2023 şi 2024, s-au făcut o serie de paşi în acest sens prin adoptarea legislaţiel

şi transpiinerea  prevederilor privind E-factura,  E-transport,  E-sigiliu şi SAF-T. Obligativitatea
utilizării E-factura începând cu al doilea semestru al anului 2024 şi extinderea raportării SAF-

T la nivelul tutui.or firmelor, începând cu 2025, reprezintă premise pozitive pentru reducerea
decalajului de colectare a TVA. Cu toate acestea, este nevoie de date solide, care să reflecte

oîmbunătăţireefectivăacolectării,pentruaputeabazaconstrucţlabugetarăpeacesttipde
venituri.

Potenţialul obţinerii unor venituri suplimentare din îmbunătăţirea colectării exi5tă, mai ales

având în vedere datele privind decalajul de colectare a "A din România. În acest sens, CF a

pledat  în  analizele  sale  pentru  îmbunătăţirea  gradului  de  colectare  în  vederea  sprijinirii

procesuluideconsolidarebiigetară.Cutoateacestea,existenţapotenţialuluideîmbunătăţire
acolectăriinureprezintăunargumentpentruincludereaunarvenlturiipoteticeînconstrucţia

bugetară.  0  abordare  prudentă  ar  presupune  ca  eventualele  venituri  suplimentare  din
îmbunătăţirea colectării, regăsite efectiv în execuţiile bugetare de pe parcur5ul anului, să fie

recunoscute la rectificările bugetare.

Ţinândcontdetoateacesteaspecte,CFnuiaînconsiderareveniturileipciteticeavânddrept
sursă  îmbunătăţirea  colectării  de  către  ANAF  În  evaluarea  sa.  În  concluzie,  pe  baza  unei

abordări prudente a  proiecţiei  de venituri  bugetare  pentru anul  2025,  CF  apreciază drept

posibilăîncasareaunorveniturimaimicicucirca9,7mld.lei,reprezentândcircaO,5°/odinPiB,
faţă de ţintele asLimate în proiectul de buget. Suplimentar, există o serie de riscuri care pot

influenţa  negativ  proiecţia  actua!ă  a  veniturilor:  continuarea  tendinţei  de  decelerare  a

activităţii  economice,  perslstenţa  unor  incer[itudini  sociale,  economice  şl  politice  pe  plan

intemniveluldeabsorbţie5căzutalfondun.loreuropene,creştereaeconomicăînjurulunor
valoriapropiatedezeroapartenerilorcomercialidinZonaEuroşitensiunilegeopolitice.

11. Cheltuielile bugetare

Cheltuielilebugetare,potrivitmetodologieiccish,suntproiectatesăcreascăînanul2025,faţă

de anul 2024, în termeni nominali, cu circa  10,3% (reprezentând +74,9 mld. lei), ponderea

acestora în  PIB  fiind  preconizată  să  se  majoreze  cu  0,7  pp.  Modificări  mai  importante  ale

ponderii  în  PIB  sunt  ariticipate  la  nivelul  următoarelor  categorii  de  cheltuieli  bugetare:

prolecte  cu  finanţare  din  CFM  2021~2027  (+1,5  pp),  proiecte  cu  finanţare  din  asistenţa
financiară  nerambursabilă  aferentă  PNRR  (+1,1  pp),  capital  (-0,5  pp),  personal  (-0,5  pp),

biinurl şi servicii (-0,4 pp), proiecte cu finanţare din CFM 2014-2020 (-0,4 pp), alte cheltuieli

(-0,3  pp) şi alte transferuri  (-0,3  pp). Astfel, dinamica planificată a cheltuielilor bugetare ca

pondereînPIBesl:einfluenţatăÎnprincipaldemajorareacheltuielilorcuproie[telefinanţate
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din fonduri europene (impact net de circa +2,3 pp), contrabalansată panial de dlminuarea

cheltulelilor de capital, per5onal, bunuri şi servicii, a altor clieltuieli şi a altor transferuri,

Cheltuielile de personal se majorează în planificare cu 3%, reprezentând +4,9 mld. Iei faţă de

execuţia  anului  precedent,  pe fandul  măsurilor adoptate  prin ordonanţa  frenu/ef privind:

menţinerea în plată a cuantumului brut al salariilor de bază / soldelor de funcţie / salariilor de
funcţie /  indemnizaţiilor  de  încadrare  lunară  la  nivelul  lunii  nolembrie  2024;  menţinerea

cuantumului sporurilor, indemnizaţiilor, compensaţiilor, primelor şl al celorlalte elemente ale

sistemului de salarizare la nivelul acordat pentru luna noiembrie 2024; neacordarea în anul
2025 de premii / ore suplimentare / bonusuri, bilete  de valoare cu excepţia tichetelor de

creşă; diminuarea cuantumului voucherului de vacanţă pentru sectorul public la 800 de lei, cu

condiţia ca beneficiarul să asigure o cciplată de cel puţin 800 de lel; menţinerea indemnizaţiei

de  hrană  pentru  sectorul  public  la  nivelul  lunii  decembrie  2024;  plata  în  tranşe  pentru
sentinţele judet:ătoreşti devenite executorii în cursul anului 2025.

În acest context, CF salută intenţia Guvemului de a ţirie sub contrcil cheltuielile de personal,

acestea reprezentând 2i,19/o din totalul cheltuielilor bugetate pentru anul 2025, însă atrage

atenţia că în anii precedenţi s-au înregistrat depăş[ri sistematice  la nivelul  acestui agregat.

Astfel, nivelul bugetat iniţial pentru cheltuielile de personal a fost depăşit cu  12,69/o în 2024,

cu 4% în 2023, respectiv cu circa 2% în 2022. Un risc suplimentar privind Încadrarea în nivelul

proiectat pentru cheltuielile de personal se referă la modalitatea de soluţionare a proi:estelor
salariaţilor  din  diferite  sectoare  (apărare,  ordine  publică,  transporturi  etc.),  declanşate în

urma măsurilor adoptate de Guvern prin ordonanţa tr€nt//cf.

Cheltuielile cu bunuri şi servicii se majorează în planificare cu doar l,i%, reprezentând +1 mld.

lei, pe fondul măsurilor de interdicţie a achiziţionării de mobilier, mijloace auto, aparatură şi

obiecte de inventar. Această dinamică este Însă semnlfii=ativ inferio.ară atât celei proiectate

pentru  PIB  nominal  (8,4%),  cât  şi  inflaţiei  medii  ant!cipate  pentru  anul  2025  (4,4%).  CF a
considerat în numeroase opinii ale sale că este necesar un control riguros al cheltuielilor cu

bunuri şi servicii, însă, în absenţa unor reforme structurale ale sistemuliii de achiziţli publice,

execuţille  bugetare  din  anii  anteriori  au  consemnat  depăşiri,  uneori  de  anvergură,  ale

nivelurilor planificate iniţial: cu  14,8% în 2024, cu  3,3% în 2023, respectiv, cu 9,2°/o în 2022.

Având în vedere istoricul nefavorabil prMnd încadrarea cheltuielilor cu bunurile şi serviciile în

ţintele bijgetate, CF consideră că o proiecţie mai prudentă a acestei categorii de cheltuieli ar
trebui să pomească de la inflaţia medie anticipată pentru anul 2025, ceea ce ar conduce la un

riecesar suplimentar de cel piiţin 3 mld. Iei.

Cheltuielile cu dobânzile sunt planificate să se majoreze în anul 2025 cu 15,4% (+5,6 mld. Iei),

până la un nivel de 41,9 mld. lel, în contextul creşterii stocului de datorie publică, consecinţă
a deficitelor bugetare, precum şi al evoluţiilor anticipate pentru costul datoriei. Deşi proiectul

de  buget  pe  anul  2025  avansează  o  prolecţie  mai  rezonabilă  a  cheltuielilor  cu  dobânzile,
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comparatwcuaniianterioriî6,aceastanuesteÎnconcordanţăcuceaniairecentăprognozăa

MF   privind   serviciul   datoriei   publice   guvemamentale{7,   care   estimează   dobânzîle   şi
comisioanele  aferente  anului  2025  Ia  circa  45  mld.  lei.  Având  în  vede"  evoluţiile  ratei

dobânzii   după   momentul   acestei   prognoze   (noiembrie   20Z4),   o   proiecţie   prudentă   a

cheltuielilort:udobânzileartrebuisăincludăunnecesarsuplimentardecelpuţin1,5mld.lei,

Cheltuieliledeasistenţăsocialăsiintplanlficatesăsemajorezeînanul2025faţădeanul2024

cu8,2%(reprezentând+18,3mld.Iei),încontextulmenţinerHînplatăapenslilordinsistemul

publicdepensWprecumşiacelordinsistemulspecialdepensHlaniveldlun"noiembrie2024,
al  menţinerii în  plată  la  nivelul  lunn  noiembrie  2024 a tiituror categoriilor de  indemnizaţti

acordate  potrivft  legii  şi  al  menţinerii  în  plată  la  nivelul  lun"  noiembrle 2024 a  alocaţiilor

pentrucophTotodată,încadrulacesteicategoriidecheltuieusuntprevăzute1,5mld.lei

pentruplatacererilordedecontareformulateînbazaprevederilorOUGrir.27/202Z]8,iarîn
situaţia  în  care  iiu  se  poate  asigura  plata  integrală  a  cereribr  de  decontare  transmise,
MinisterulMuncnFamiliei,TineretuluişiSolldarităţiiSocialeesteautorizatsăefectuezeplăţi,

diri bugetul propri.iu, pentru achitarea acestora.

Trebuie  precizat  că  menţinerea în  plată  a  pensiilor  la  nivelul  lum  noiembrh  2024,  deşi

limiteazăcreştereacheltuielilorcuasistenţasocială,exercităoinfluenţăimportantăÎnsensw

majorăr#  ace5tui   agregat   biigetar  prin   anualizarea   impactulri   recalculării   pensiilor  din

septembrie2024,recalculareceaprodusefectedoarpentru4luniînexecuţiabugetarăa
anuluiprecedent.lamomentulrespectiv,CFaavertizatcăimpactwno"legiaper`siilorera

unulconsiderabil,exlstândunriscimportantcasădeviezesemnificatwtraiectoriaderealizam
a  corecţiel bugetare către  un  deficit de  3% din PIB,  şi  a subliniat că ar fi fost necesară o

eşalonarepecâţivaaniaaplicăriireformeipensiilor.

Încadrareaînnivelulproiectatpeiitrucheltuieliledeasistenţăsocialăînanul2025comportă

oseriederiscuriimportantereferitoarela:istoriculnefavorabilprivindîncadrareaÎnţintele

bugetate  peritru  acest agregat  (acestea fiind  depăşite  cu  6jwo în  2024,  cu  5,5% în  2023,
respectwcu8,7%în2022),impactulmiciirecalculări]9a5uprapensiilordinbugetwasigurărilor

sociale   de   stat,   poslbila   indexare   a   pensiilor   militare,   în   funcţie   de   decizia   CuftH

Canstituţionale,cuunimpactanualestimatdeMFlacirca0,4%dinPIB,posibilaacordarea

simllar valoril  efectiv înreglstrate în  2022,
16 În  2023,  cheltuielile  cu  aoDanziie  iiu  iu>i  i.ia„,i,..`-  ,.  u„  .... _.  ___

execuţbbugetarădelafineleanululcoi`semnâiidodepăşirecu5,3%.în2024,deşipent"acestagregats-a

planificat  o  creştere  cu  8,8%  faţă  de  nivelul înreElstrat în  2023,  execuţla  bugetară  de  la  finele  anulri  a
consemnatodepăşlrecu4J#afidepmieftiahiţială.Asffel,smrcatigorinordecheltuielianaHzateanten.a[

!:C:h::jt;;:b:l:s:u:r#Îîiîîiîe::;ne2:::oadaiap"ie
2022-31mar[ie2023,precumşlpentmmodlficareaşicompletareaunoractenomativedindcinr`eniwenemlel.
DPâriăînmartie2025,CasaNaţionalădePensiiPublicevarecalciilapenslileavândînvedemvalorificarea

veniturilar  Şl  5porurllar  nepermanente,  asupm  căi.ora  s-a  datorat  contribuţia  de  aslgurări  sociale,  realizate

anteriordateide1aprilie2001.A[estdemenpoa%conducelaacreştereacheltuielilordeaslstenfisocială.

cheltuielile cu  dobânzile au fost planlficate  la  un  nivel
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unui  ajutor de tip  one-o#în  cazul  pensiilor sub  un  anLimit prag şl  la efectele schemei de

compensare a preţurilor la energie.

Cheltuielile  de investiţi!  publice totale,  dln  surse  inteme şi exteme, sunt progi-amate să se

majoreze în 2025 faţă anul precedent cu circa 30,9 mld. lei [aproape +26%), fiind proiectate

să ajungă la 7,8% din PIB, ceea ce reprezintă o creştere cu circa +1,1 pp faţă de anul 2024.

Această creştere este susţinută  de majorarea alocărilcm pentru proiectele  cu finanţare din

sumele reprezentând asistenţă financiară nerambursabilă şi împrumut aferente PNRR (+23,1
mld.  Iei),  a  alocărilor  pentru  proiecte  cu  finanţare  din  fonduri  exteme  nerambursabile

postaderare  (+10,6  mld.  Iei),  precum  şi  a  cheltuielilor aferente  i]rogramelor  cu  finanţare
rambursabilă  (+0,8  mld.  lei).  Pe  de  altă  parte,  este  operată  o  diminuare  a  cheltulelilor  de

capital (-2,8 mld. lei) şi a altor transferuri de natura investiţiilor (-1 mld. lei).

Este  de  remarcat  ţlnta  ambiţioasă  asumată  pentru  cheltuielile  de  iwestiţii  în  anul  2025,

reprezentândmaximulperioadei2009-2028,atâtcavaloareabsolută,câtşicapondereînPIB.

Totodată,   acestea   sunt   proiectate   la   un   nivel   ridicat   şi   după   orizontul   anului   2025,

anticipându-se o medie de aproape 69/o djn PIB pentru perioada 2026-2028. De asemenea,
este de apreciat intenţia de a flnanţa o parte importantă a cheltuielilor de investiţii publice

din  fonduri  exteme  nerambursabile  (CFIvl  şi  PNRR),  ace5tea  reprezentând  52,3% În  2025,

47,4% în 2026, 389/a în 2027, respectiv 35,9% în 2028 din totalul cheltuielilor de investiţii.

Pe de altă  parte, în contextul  deficitului  bugetar ridicat,  care  limitează semnificativ spaţiul

fiscal  aflat  la  dispoziţia  Guvernului,  cheltuielile  de  investiţii  publice  care  nu  au  finanţare

rambursabilă,  în  special  cheltuielile  de  capital  şi  componenta  de împrumut  a  PNRR,  pot

reprezenta con5trângeri majore pentru  bugetul public. Acest aspe[t este vizibil în execuţia
cheltuielilor de capital din anul 2024, care a depăşit cu 23,3 mld. Iei (+55,79/o) nivelul bugetat

iniţial, contribuind la derapajul bugetar de proporţli consemnat în anul precedent.

În concluzie, pe par[ea de cheltuieli biigetare, CF identifjcă un iiecesar suplimentar de alocări

la nivelul cheltuielilor cu bunuri şi servicii şi cu dobânzj]e în ci]antum de cel puţin 4,5 mld. Iei,

reprezentând  circa  O,29ro  din  PIB. Totodată,  CF  a  subliniat  că exi5tă  riscLiri  suplimentare  i:u

privire la încadrarea în nivelurile proiectate pentru cheltuielile de per5onal şl cele de asistenţă
socia'ă.

CF apreciază intenţia Guvemulu! de a cor`striii un buget ce are În vedere implementarea iinui

contralstrictalcheltuielilorcurente(cuprecădereceledepersonal,bunuriŞiservicii,asistenţă

socjală). Experienţa anilor anteriori demonstrează cât de diflcll şl complicat este un asemenea

demers.
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Considerândceleexpuseanterior,pebazaurieiabordăriprudenteaprognozăr#veniturilorşi

cheltuiemnCFapreciazăconstrucţiabugetarăpentruanul2025compatibilăcumdeficftcci5h

situatînjurulvaloriide7,7%dinpi820.

0colectaremaibunăînfaptaveniturilorflscale,oajustareadiţicinalăacheltuie"decapital,

utilizareaoricăroreconomHcerezultăînexecuţiabuBetarăşipŢioritizareaproiectelorpotface
canivewdeficituluibugetarînexecuţiesăseÎndreptecătreţintade7%dinPILastfelîncâtsă
seasigurerespectareatraiectorieideajustareadeficituluibugetarasumatădeRomâniaÎn
cadrul Planului Bugetar-Structural agreat cu CE.

Procesuldeconsolidarefiscal-bugetarăesteimperativşidinperspectlvabonităţfffinanclarea

României,angajamentulfermdereducereadefi[ituluibugetarconstituindpremisaesenţială

pentmmenţlnerearatinguluideţaEşiaîncrederiiinvestitor"depepieţeleintemaţionale,
i]entrustabilizareaniveluluidatorieipublice,peritrureducereavulnerabllităţilorextemeşi
asigLirarea stabilităţii monedei riaţionale.

4.Absorbţiafonduriloreuroi.ene.PlanulNaţianaldeRedresareşiRezilienţă

FondurileStructuraleŞideCoeziunedlnCFM2021-2027

FondurileStructuraleşideCoeziune(FSC)aferer`teCFM2021-2027alocateRomânieiseridică

la  31  mld.  euro.  La  finele  lunii  decembrie  2024,  potrivit  datelor  Mmisterului  Finanţeloh

rambursăriledelaComisiaEuropeanădinFSCpeansambmexerciţiuluifinanciarseclfraula

618mil.euro2',rezultândunnivelalrateideabsorbţieefectivă22aFSC(exclusivavanswode

numai  29ro!  Această  situaţie  trebuie  să  pună  în  stare  de  maximă  alertă  autorităţih  din
Româr`ia;trebuiesăfieidentificatecauzelecareaugenerat-oşisăfieîntreprinseacţiunişi
măsurilanivelcentralşllocalîncepânddinprimelelunialeanului2025pentrudemaTarea

rapidăautilizăr"FSCîncâtmaimaremăsurăşirealizareaunuigradcâtmaiînandeabsorbţk
aacestorfonduripânălaîncheiereaexerciţiuluiactual,fărăasemaiapelalafacilitateaN+3.
Încazcontrar,aşacumatragatenţhoficianaiguvemului,seprofileazărisculdezangajărHunei

sume  de  5,2  mld.  euro23,  ceea  ce  ar  priva  România  de  o  importantă  resursă  financiară

nerambursabilă,afectândpotenţialuinvestiţionalalţăriiŞifăcândşimaidiflcileefor[urilede

consolidare fiscală.

no-po//.cychonge,informaţiiledecareadispus

ÎzFEÎE:Î:ÎÎÎÎÎÎÎÎîîiîîî!ÎÎîîiîî:!iîEii=:::::::ÎÎÎ::;:acom,s,aEuropeanăşitob,u,
alocăriloraferente.AvansurlledinFSC,chiardacăutilizate,reprezintăcheltulenceurmeazăafi(saunovalidate

pn.vir`ddeficitulca5hareînvedereunscenariudetip

rate] de absorl]ţie efective.
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Planul Naţîonal de Redresaie şi Rezllienţă (PNRR)

PrinplamlNaxtGenerofr.onEU,Românieil-aufostalocate12,1mld.eurogranturişii4,9mld.

euroîmprumuturi,Iacares-auadăugat1,4mld.eurogranturidinREPowerEU,totalulsiimelor

alocate prin Mecanismul de  Redresare şi Rezilienţă (MRR) ridicându-se la 28,5 mld. euro. Îri

cadrul MRR, România a primit prefjnanţări de 4,1 mld. euro, reuşind să obţină aprobarea CE

doar pentru primeJe două cereri de plată însumând 5,3 mld. euro. lmplementarea măsurilor

de  reforme  şi  investiţii  prevăzLite în  PNRR  se  confruntă  cu  dificultăţi  majcire  şi  întârzieri

semnificative,încontextulÎncaretoatejaloaneleşlţintele,inclu5ivcereriledeplatăaferente,
trebuie finalizate până în august 2026, orice nerealizare transpunându-se în pierderi sau chiar

returnări de fonduri.

Cererea  de  plată  nr.  3,  în  valoare  de  2  mld.  euro  (exclusiv  prefinanţări)  transmisă,  cu

întârziere,abiaîndecembrle2023,fuse5eaprobatădoarpreliminardeCEînoctombrie2024,

însă până În luna ianuarie 2025 nu se prjmise avizul de plată din par[ea Comitetului Economic

şi Financiar. În condiţiile în care unele jaloane referitoare la gLivemanţa companlllor de stat
au fost considerate ca  neîndeplinite sau  parţial îndeplinite, această sltuaţie va conduce  la

siispendarea pariială a plăţii la un nivel estimat, până la comunicarea deciziel oficiale a CE, de

circa 1,1 mld. eiiro. Excluzând din cele 9,4 mld. ei]ro execuţia la 31.12.2024 suma de 1,1 mld.

eiii-o aferentă cererii de plată nr. 3, nevalidată de CE, precum şi diferenţa estimată la 2,7 mld.

euro prefinanţări neutilizate, din raportarea celor 5,8 mld. euro la totalul alocărilor de 28,5

mld. euro rezultă o rată de absorbţie efectivă a fondurilor PNRR sub 20%.

Starea cr!tică în care se găseşte PNRR este relevată şi de faptul că, în 2024, cu excepţia unei

prefinanţări de 288 mll. euro aferentă  REPowerEU, nu s-a înregistrat nici o plată din  par[ea
CE, comparativ cu cele 3,6 mld. euro i]rograiTiate de Ministerul Finanţelor pentru acest an.

În  contextul  intem şi  internaţional actual,  marcat de  riscuri  economice  majore şi tensiuni

politice şi geopolitice, nivelurile scăzute ale ratei de absorbţie a fondurilor eiiropene, atât din
CFM   2021-2027,   cât  şi  dln   PNRR,   afectează   corecţia   macroeconomică  şi  procesul   de

consolidare  fiscală   potrivlt  calendarului   prevăzut  în   Planul   Bugetar-Structural   Naţional;

afectează   realizarea   reformelor  structurale   şi   imi]lementării   programelor  de   investiţii,

posibilltatea de contracarare a încetinirii creşterii economice, de atenuare a dezechillbrelor
financiare  interne  şi  exteme,  inclusiv valutare,  de  menţinere a  ratingului  de  ţară în  c[asa

/.nv€stmenf gtiode şi, implicit, de siisţinere a necesităţilor de finanţare a deficitului bugetar Şi

de refinanţare a datoriei publice la costLiri i.ezonabile.

Ţrebuie notat ca PNRR nu este repetabil, iar CFM  următor nu va mai fi atât de generos cu
România, având în vedere dificultăţile economice mari ale Unii[nii şi provocările eriorme cu

care se confruntă. România trebuie să folosească la maximum banii europeni pe care actualul
CFM şi PNRR i le pun la dispoziţie.
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Concluzii

•     România face parte din cele opt state dln UE cam se află sub incidenţa pracedurii de

deficit excesiv, având cel mai mare dezechilibru bugetar. Este blne că s-a ajuiis la un

acord cu Comisia Europeană ca ajustarea macroeconomică (a deficitului bugetar) să
seîntlndăpemaimulţiani,considerândreformeleimplicateşimagnitudineacarecţiel
-delapeste9%dlnPIB,dacăseţinecontdeimpactuldeplinali.ecalculărilpensilloL

la sub  3% din  PIB. în  noiembrie 2024,  Consiliul  a aprobat  Planul  Bugetar-Structural

(PBS) al României.

•     Fragmentarea     sistemului     global     continuă     (multilateralismH     se     destramă),

protecţionlsmulseintensifică,şocurisuccesive(pandemla,crizaenergetică,5chimbări
climatice,războiuldinUcraina)auslăbitecoriomiaUE.Pieţelefinanciarepotcunoaşte

„îngheţărr(5uddenstop5),accesmaidificillafinanţăripentrueconomiilecudeficite
mari.  Acesta  este  cadrul  ce  obligă  giweme  naţioriale  la  alegeri  dificile în  paliticile

economice, la compromisuri dureroase.

•     Draftul  de  buget  pentru  anul  2025  porneşte  de  la  necesltatea  ca  tendinţa  de

acceritiiareadeficituluibugetarsăfieinver5atăşi,aceasta,nunumaipentrucăPBSo
dlctează; o conduită bugetară respansabilă o cere, ca şi necesitatea de a preveni o
retrogradare   a   riscului   suveran   al   României   la   /.ni/€sfm€nt  jmk.   Costurile   la
împrumuturileRomânieisuntcelemaiînalteîntrestateleUE.

•    Tinta de 7% deficn în 2025 este faarte ambiţioa5ă şi cere măsuri atât pe partea de

cheltuieli, cât şi pe cea de venituri.  Este de reamintit că România are cele mai joase
venlturi fiscale  (iriclusiv contribuţii) din  UE, cu excepţia  lrlandei.  Ajustarea  din  2025

estenumaiînceputulcorecţieimacroeconomlce;măsiJrivortrebuieadoptateşiînanii

următori. Corecţia macroeconomică este obligatorie şi peritru a diminua deficitul de

cont curent, pentru a reduce presiunea pe moneda naţională.

•     Resursele   eui.opene   au   menirea   de   a   atenua   impactul   inevitabilei   contracţii   a

absorbţieiinterne.Estedesalutatintenţiadeasealocapentmiwestiţ#câtmaimulte
resurse,dinbanieuropeniŞifonduriproprii-7,8%dinPIBîn2025.AcesteinvestiţH

trebuie  să  dezvolte  infi.astructura  ţării,  să  ajute  tranziţia  energetlcă,  să  favorizeze

dezvoltarea producţiei de tmdab/e5 (bunuri şi servicii exportabile şi care pot înlocui

importuri).

•     Cciroborarea  informaţiilor  şi   datelor  ecoriomice  recente  cu  dinamica  variabilelor

macroeconomice   relevante   prolectate   de   CNSP   (PIB   real,   deflator  PIB,   inflaţie,

coordonatealepieţeimuncii)conducelaconcluziauneitraiectoriiplauzibileaacestor

agregate pentru anul 2025.

•     Execuţia bugetară a anului 2024 indică m deflcft casft de 8,65% din PIB, depăşind cu

mun  ţinta   stabilită  în   bugetul   iniţ[al   (5%   din   PIB),   respectiv  la   rectificarea   din
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septembrie2024(6,94%dinpIB).Gravestecămarepartedincheltuieli[esuplimentare

sunt de natură permanentă, ceea ce complică corecţia macroeconomică.

•     Construcţia bugetară pentru anul 2025 are în vedere o ţintă de defjcit de 7,04% din

PIB, potrivit metodolcigiei ca5ft, reprezentând o dimjnuare cu i,61 pp din PIB, faţă de

deficitul  bugetar.consemnat în  anul  2024.  Este  de  notat  că  efortul  de  ajustare  a
deficitului  este  mai  mare,  deoarece în 2025  5e simte  impactul  deplin  al recalculării

pensiilor.

•     Măsurile de corecţie  bugetară adoptate reuşesc să  5topeze tendinţa de adâncire a

deficitului şi să-l îndrepte către o diminuare considerabilă.

•     CF riu poate lua În cons!derare veniturile ipotetice având drept sursă îmbunătăţirea

colectării de către ANAF în evaluarea sa. În consecinţă, în evaluarea sa privind bugetul

public pentru anul 2025, CF vede venituri inferioare cu circa 9,7 mld. lei, reprezentând
circa O,59/o din PIB, faţă de ţintele asumate în prolectul de buget.

•     Pe  partea de cheltuieli  bugetare,  CF  identifică  un  necesar suplimentar de  alocări  la

nivelul cheltulelllor cu bunuri şi servicii şi cu dobânzile în cuaritum de cel puţin 4,5 mld.

lei, reprezentând circa 0,2% din PIB. Totodată, există risciiri suplimentare cu privire la

încadrarea În nivelurile proiectate pentru cheltuiellle de personal şi cele de asistenţă

socială.

•     Con5iderând  ce!e  expuse  anterior,  pe  baza  unei  abordări  prudente  a  prognozării

veniturilor  şi   cheltuielilor,   CF  apreciază   construcţia   bugetară   pentru   anul   2025

compatibjlă cu un deficit cosh situat În jurul valorii de 7,79/o din PIB.

•     0 colectare mal bună în fapt a veniturllor fiscale, o ajustare adiţlonală a cheltuielilor

de capital, utilizarea aricăror economii ce rezultă în execuţia bugetară şl prioritizarea

proiec[elor pot face ca nivelul deficitulu! bugetarîn execuţie să se îndrepte către ţir`ta
de 7% din PIB, astfel încât să se a5igure respectarea traiectoriei de ajustare a deficitului

bugetar asumată de România în cadrul Planului Bugetar-Structural agreat cu CE.

Opinlile şi recomandările formulate mai sus de CF au fost aprc)bate de Preşedinte]e Consiliului

Fiscal, canform prevederilor art. 56, alin (2), lit. d) din Legea nr. 69/2010 republj[ată, În urma

însuşirii acestora de membrii. Consiliului, prin vot, în şedinţa din data de 1 februarie 2025.

1 februarie 2025 Preşedintele Consiliului Flscal

24J`



\-    ->?   _ T--__-._,TT`l

)'1, Îl.-ml]. Llăl"'l 1 l,J'r*
•      , llFA1," ffl-',' '   ,y.    , 1'1+[   m.

±1._.

`1, 20%,,mî(, ={,TiEfa      ''1,,,llffl]'
E lmîl','111,tE

.    W.   .    I''5
u,,I     ...,1,,: '            ,,J=      ..    '•''5

1+,L -1 I 3j2.1
\_şE3=,,

-
6-59:         _rr

Wrinri`TI-ăŢAL=.= _ ~    -~-_+iVenitLlrict]Tente ..Ţiîâ4#5faz8__531'.281,4 i_67j2i,1 92gz4A' _   ___**96          J `._    şZ,6#'   _r 3q,ţl% 2F'=.   -,

5783112 4B.az9jl 9,196 30,1%1Gj% 3029,16,7yo 0,1By.

291 708 1 319.654A 27.946'3 9'6yo 0'189'o
VenltuTl rlscalelmpazitdpeprafib salarri,veit[tŞlcâştlgtiridincapltal

90.776,7 10Z.659,1 11.882,a 13,1% 5,lyo 5,4% 02Z}.

lrTipozlttil pe profit
35.979,1 41.274,6 5.295,5 14,7% 2'0%2Jly. 2'29'®3,Oyo 0,12%

11 49.044,8 56.552,3 7.507'5 15.3% 0'1896

lmpozltul De sa]anl Şl venltAltelmpozitepevenit,prafit şlcâştlmridlncapital

5.752'8 4.832,2 -920,7 -16,0% 0,3% 0,3% -0,07%

8.286 6 10.OH'4 1.7288 20'9% Ofy® OF% 0'05%
lmpoz[teşlta)[epei)roprietatelmpaziteşitaxepebuTiuTişise"icll

u9.l]60J 203.102,4 14.04Z,1 7,4% 10,7% 10,696% J},10%026%

TVA 120.946,1 136.089,2 15.143,2 12.5%4,99'o 6,9% 7,12j96
fl 0996

6 328 1 48.589,38.852,3 2.261 2 2,69'o I
AnkeAlte!mpo2itB şl ta>(e pe l)Liriuri 4.'13.413,7

4.561,4 -34,0% OJ!y. Ojyo -0,30%

şl servlc,lTaxapeutillzarea bunurllor,autofizareaUtmzăriitlunuriictrsaupedesfăşurare@deactivl,ăţim|]ozitulpecomefţ`llexterior(taxevamale|

8.372,0 9.571,6 1.199,2 14,3% 0,5% Oj% 0,03%

1.926,8 2.088,5 161'7 8A% 0,1% 0,1yo 0'0096Ofl0%

A]tefmFioz]teŞltaxefiscaleCantril)uţlldeasîgurăTiVeriltuTltiefiscale 1-657'7189510 1 1.789,0205.918,552.738JOP 131J16J)08i3.675,0 7'996 0'19'. 0,1% 11

8,79'o 10,79',, 10fl% Ofl3yo

49.063J 15ffâ 2,8% Z'8% 0,02%

0,0 OJ% 0'Oyo Ofl0%0,00%OP0%
Venla]ri supllmentsrelncasatedifid}gftalizare 0,0

Ven]tt]ri d[n capţtal 1.401'8 1.499,1 97J 6P96 0,1yo0,0% 0,1960'0%

12'7 4,6 -8,0 -63,3yo
I'onaţ'l§umede la UE în coi`ttilplăţlloreftctiiateZOZ1-2027

23.216j 51floo,9 28.584A 123'1y® 1,3y. Z,7% lJ9yoOJ]1%

OP 0,0 0,0 0'0% 0,1]% 0.0%
Opemţlunl flnanciarest]meînEasateÎnCorltuiUric,labLigetuldestat/!nursde

294'0 0,0 -294,0 O.Oyo 1],0% 0,0% .OJB9'®

dBtŢibulreAltesuriie primlte de la UEpentrui)ragrameleoperatiai`alefliiantateinadmlablect.iw[ulcaiwergei`ta

686`8 0'0 -686,8 0,0% 0,0% 0,0% -Ofl4%
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Stime pTlmtte de ls llE/altldonatarllncatitqJplatflarefecttiatesiprermaTitarlaferentec3drululflnaitclaT2014-2021)

10257'6 8.6Z8`3 -1_629A •15,9% 0'Gy. Oj96 -0'13%

Sume afermte as[stenteiflfiortclarerieraTnbursabilealocatepentruPNRn
8A48,O 27.279P 18JB1'O 2Z2.9yo Oj9'o 1A% OJ'5y®

icHET;ÎuiELi2TcrmiE_     L^_  .    ~ 7Z7L3ffiE   ; ".-ri70-`1   J •     "?a.gl5,?;o-_`,-
1bJ*__  _ 41i2%      _1-

'1 -d;azib-     _

CheltL]fell ci]mnte 665.123,3 740.466'9 75.343'6 11j% 37,79'o 3s,79oro 1,02%

Cheltuiell de pe[sonal 164.595,4 169.535,7 4.940,3 3,0% gj% 8,9% -0'46ya

Buflurl şi servlcli 93.658,8 94.679,7 1.020,9 1,1% 5,3% 5`09'o -0`369'o

DobârBl 36.278,3 41.860,9 5.582'6 15`49'o Z,1% 2'2% 0,13%

Subvcntli 17.096,0 13.930,7 -3.165,3 -18,5% 1,0% 0,79'o -0,24%

Ţransfei.ufl-Ţotal 35Z.1112 415.907,6 63.796A 18,1% 20,09'o Z1'7% 1,79y.

Transferuri întTe unltăţl ateadministraţicipubllce 3.175,Z 4.722,7 1.547,5 48,7% 0,2yo 0,2% 0,07%

Alte traTisferuri 35.197,G 33.338,9 •1.858,6 -5,3% 2.0% 1,7% -0,25%

Prolecte cu flnanţare dlnfonduriextemenerambursabilepostaderare2021-2027
29.281,4 GO.508,6 31.227,Z 106,6% 1.79t 3,296 1,50%

Asistentă 5ocială 223.9a2,3 242.262,0 18.329,7 8,2% 12,7% 12,796 -0,0296

Prolecte cu finantare dlnfondurlextemenerambursabllepostaderare2014-2020
17.460,8 12.175,2 -5.285,6 -30.3% 1'0% 0,6% n,35%

Alte cheltuleli 19.558,4 16.235,3 -3.323,1 -17.0% 1,1% 0'89'® -026%

Prolecte cu finantare dlnsumelereprezentandaststemaflrpncîaTanerambui.sablleaferentaPNRR

10.690'7 32.199,5 21.508,8 201,29'o 0'69'o 1,7% 1,08%

Proiecte cu flriantare d]nsumeleaferentecomponenteldelmprumt]taPNRR

12.814,8 14.465,3 1.650j 12,9% 0,7% OJ!96 0'03%

FonduTl de rezervă 0,0 Z.)6Z,O Z.36Z,0 0" 0,196 0,129'o

Clieltuiell aTerentef)rogTameloTcufli`anţaref"bunabllă
1.383,6 2.1902 806,6 58J% 0'1yo 0'196 O,04y®

Cheltujeli de tapital 65.194,0 61703j -3.490fl -5A9'o 3,7% 3" •0'479'o

Of)erafiunîfinanclm: Ofl OP 0,0 0,Oyo 0,Oy. l',09'o Ofloy.

Filăţl efecmate în anflf)receden|Îş[reaJpefte în"'all.eltt -3.001,2 ', 3.0012 0,Oyo J',Z% 0'0% 017yo

_
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1 a,_

t{
`1

__iap_iţr30Jzy.16,796 93,0%    _30,1%16'7% +89*_-1
88Z3rij/ . 1 __Tţaaaj94'q~`    -4Z.968,64.vmFllŢstm,-      -VenltLlrlcureTlte .66}i23,Î    ,

7.a%7.9y.8A%12,3%7,6%-15,2%7Fl„.7Ji%
-OJ8%J),03%

578.311,2 6ZL279,8344.909J111.311,5

venltul riscale ]19.654A10Z_65g,1 z5.25  P8J5§2A

5.4% 5#2,2%29% Ofl2%008%

lmpozitulpeproflLsalaril,•-:....1.tu'peprofit

41.274,656.552,a 46.351.6 5.077.0 2,2%3,0%0,3%

fl,01%fl.0596Om%mpozllmpoz-ml pe salaril şl venlt
60.864'44.095,6 4.312'0-736'6756'1

02%05%
Alteimpozitepevenlt.profltşicâştirldincapital 4.832,2

gtJI       ltam   e   roprietate
10.015A 1a.771j 0'59'.10,69'o .10'6yo

-0'04%0,59,Impoz,e5           P   Plmf)ozJteşltaxepebunuri şlseridiTVAAcczze

z03.102,4136.089,2 Z18.635,3148.182,552jl5fl 15.533,012.093,3

8,9%81% 7,1%2,5%0'5% 7,2%2,5%

0,00%
48.589,3 3.926,5

-10,0% 0,4% J),08%
Alte iTTipozite Şţ taxe pe bunuri 8.852,3 7.967,9 -884,3

ş, seTV,C]'Taxapeutlllzarea bunurilor,autorizare@utlllzărllbunurllorsaupedesfăşurareadeactivjtăţi

9.571,6 9.969,1 397.6 4'2% Oi9'o 0,59'. -0,02%

2.088j 2.257'31J'33'6 168'8 8,1%81% 0,19'®0,1% 0,ly®0,ly. OJ]Oya
lmpozitulpecomeTţulexterlor|taxevamale}1

1.789'0z05.918i52.7383 144'6
OP0%J]Plya-0'15%,,'..Opoy.

AlteimpaziteşftaxefLscaeContribuţildeaslgurărlVeTilturlneflscalevenituTisuprlmentarelncasatedmdlBitalizare
222A45,553.925,1 16.52G,9l.186fl 8,Oy® 10,8%Z,8%1],0%0'1% 10fl%2,6%OJ]yo

2J96

0,0 0,0 0'0

Venltm dJt] capltallJana'il 1.499,1 1.602A 1033 6,9%-37,9%.18'3yo0,0%Oflyo 0,lya09t
0,00%-0,G6%OJ]Oy®

4,6 2,942310,7 .1J]®.490,10.0 0,09'o2,79'. 0,o2.0%00%

SmedelatJEîricaritt)lplăţllorefec[uate2021-2027 51.800'9

0,0 OP 1           0,0%`,.
'Pi,O0'09'.

OP0%
apgatimlfinat`cjaresLimeîncasateîl]Contui Unic,Iabuemldestat/lncursde

0,0 OJ) 0.0

8dlstTlbu.nreA]tesume prliTiite de la UEpent"i].ogrameleoperationa[efll`aT`tatelflcad"Iob]ecti"lLilcarweigent@

OP OP 0'0 0.Ort, 0,0% 0'Oyo 0,00%
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StiTne prmlte de la UE/altldonatorilncontulf)latiloi.efecmteslprennantaJiaferei`tecadmlulf!nancbr2014.Z020
8.628J Z,0 fl.626j -100fl% Oiya O'Oy® -OA5%

Sume afereTtte asistentelflnanc!arenefaml.ursabllealodtepentruPN" 27279P 17.170'1 -10.mp .37'19'o 1A9'o OJ)% fl.60%

l"\Îiiitir"ffcr[m '  -Bbz;ivjb,i ` L  g_ff:qa±Ţ.,  -
_         H.318P     `.. +-_   Ţj7_#:_T-`_ r-=i#_€_J" ';`igiţ`i_' __    '`.2A9%_         :

aleituieti CLuleflte 740.466,9 749.855,2 93asA 13% 38,7yo 36jyo -2'44y.

Cheltulell de pcrsonalBuriurlşiservlcilDobânzlStlbvenţil 169.535,7 178.805,3 9.269,6 5,5yo 8,9% 8,796 021%

94.ffl9`J 99.805,6 5.125,9 5,4% 5,0% 4,8% -0,12%

41_850,9 48.456,1 6_595,2 15,89'o 2,2% 2'3yo 0.16%

13.930,7 12.594,0 -1.336,7 -9,6% 0,7% 0,6% -0,12%

ŢransfeTurl - Ţotat 415.907J5 41]7.950, .7.956.7 •1,g9'o Z1,7yo 19,7% -2,01%

TTansferuri întTe iirităţi a[eadmlnist.aiieipublice 4.72Z,7 4.E47,6 •75,1 -1,6ţ'o 0,2% 0,2% -0,02%

Alte transferuri 33.338,9 3S.766,9 2.428,0 7'3lHo 1'7% 1.7% -0,01%

Prolecte cu flrianţare dinfof`duTZextemeT`erambursabllepostaderare2021-2027
60.508,6 55.516,9 4.991.7 -8,2% 3,2% 2,7% -0,48%

AslsteJiţă sociată 242.262,0 256.267,5 14.005,4 5.891 12,7% 12,4% m`27y®

l]rolecte cu flnantare d]nfonduriextemenerambursablLepostadeTare2014-2020
12.175,2 439,2 -11-736,0 -96,4% 0,6% 0,0% i)'629'.

Alte cheltuiell 16.235,3 17.502,6 1.267,3 7J" 0,8% 0,8% 0,00%

Pm]ecte cu fiT`antaTe dinsumelereF)rezentandaslstentaflrBnclaranerambursablleaferentaPNRR

32.199,5 22.176.0 -10,023,5 •31,1% 1,7% 1,1% -0,61%

Prolecte cu flnaf`tare dinsumeleaFerentecomponenteldelmp.LimLitaFINm

14.465,3 15.630,1 1.1G8,8 8`1% 0.896 0,8% 0,00%

Fosdui de rEmTvă 2JEZP 1.000,0 -1.362.0 i7.7% 0,196 Ofly. 0.08%

Cl`eftuieli aferentei]rogrameloraifinat`|aTermbtmiabilă
2.1902 1243j -946,9 432% 0.1% OJ96 -tm5%

Che[trieD de cai]ţtalOpe.aţiunifinaddare 61.703,3 GS.633fl 3.930,6 6A% 3,Z9'o 3,Z% .OJ]5yo

0,0 OP 0'0 Ofl% 0'Oy® 0'0% OP0%

PlăţiefecttJateîrimilprecedenţlşlrecuperate ÎrianulcgTent 0,0 OLI] 0'0 0.Oy. OP% 0.Oy. 0,00%
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Ţ3Pfi_   I30,19'o 3
'-ri%

',`VmmJRli5TALE,.     ,     _         ,VeAiturluel`te 68ZJÎ6îf  J  _621.279,8344.909,3 ____-_?#` i=l
664.566Â 43.286,4 1Nff.6,9%6Jya ao,096... 1          -O,10yo-OP796fl,03961o,00%-002%

Veniturifisca[e 368.585J1m.826,9 Z3.676,O7.5H,4 1G,7%5,4%2,2% 16,o5,4yo

imporituli]eproflt,salari],•1ât.uridiDcaFilta[ 111J11j46.351,6
venltş  C  Ş  18lmpazitulpeprofit   -it

49.761,Z 3.409,64.004,7 7,4%6,6% 2'2%

GO.864,4 64.869,1
2,9% 2,996 0-0,01%OP096

lmpozJtul Eie salarll Şi venAltempozltepevenit,profit şicâştiEUTidLncapltal1tate

4.095'6 4.196,7 101.1 2,5%6Pyo 0,2% 0,2%

10.771'5 11.SO9j 7)7P Oj% 0'5%10,5%1.2!%

-Om96-0,02%lmpozlte st taxe i]e propr eImpoziteŞlt"pebunt)rlŞlsew'd]TVA

218.635? Z33.751,0158.670,0 15.11S,7 6,9%7,196 10,G9'a72%

148.182.5 10.487'53.846'669'2 0Z59t

2,5%0'4% 0,00%

Accize
52.515,87.967'9 56.362,38.037,1 7,3%0,9% a0,4%

U,029'a
Alte impozite şl taxe pe bununŞlsew'ci'

Taxa pe utilizarea buriurilor,autorizareautilizăŢiibunurilarsaupedesfăşuraTeadeact.wităţ'

9.969,1 10.681,6 712,4 7,1% 0,5% 0,00%

lmFiozitLil Pe Camerţtil exterioT(taxevamale} 2.Z57J1'933,6222.445553.9251 Z_422,6 165J 7J%7Jyo 0,1% 0.191 0'00%Omy.0,029'o

`-....---Contribuţlldeasigudri Z.075,2239.222P 141,71G.776,6 0,1%loBy. 0'1%

7f96 1l]J'%

2.833S 53yo 2,6% 2,6% J'J]596Ofl0%o0fl0%000%
Venltuh i`eflscaleVerittirlsuplimentiTeintasatedli`digitatbareVenltuTldmcapltal 56.758,9

OP 0,0 0`0 0.0% 0,096

l.GOZAZj 1.702'7 100j •..Oj9'®82%0'Oyo 0,lyoOJ)y.2'I]y. 0.19C

Donaţ!l
2,9 0,0'3.463,5 0,0%1J)9t0,09G uu~.0,30%o0,00yo

Sume de la UE în contu[plăţilarefecti]ate2021-2027 42.310,7 38.8472

0'0 0,0 0'0 0.0%
I  .                 '.  ,.

OP 0,ayo 0,0% 0'0%o                   0,00yo

PeSufne încasate îri cont`il tmic,Pbugetuldestat/Incgrsdedlst,ibuil.e

OP 0'0

Alte suiT]e i)rimite de la UEpenmprogmaleoperationaleflnamtateli`cadruloblecti"luicanvergentii
0.0 OP 0,0 OP% OP% 0,0%                 Opoyo
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Sume primlte de la UE/altidoTiatorllncantulplatilorefectuateslprermantaTlaferentecadriilulfinandarZ014-2020
Z,0 OP -2P -100P% OP% 0" 0'009'o

SL]me aferente asistentelflnaztdareneTaml)ursabi[ea[ocatepentruPNRR 17.170,1 43,8 -17.126J fl9,7yo 0,8% 0'096 -Ofl3%

atrE&"mmALE-`'       '- TFŢ"r-ăA €3zăp`j
__=l,*o*14.-    _ _.  -2:ri    ` +`€gi`Ţ`;

:__.1P_39:o`'`,,JJ

Clieltqiell mTenteCheltuielldeoerson@l 749.8552178.805,399.805,648.456,1 750.141j"9.422,3 286Â10.617,0 0,Oyo 36Â9'o 33.89ro -2J4696

5,9% 8'7ya 8,5% -011%

102.727,5 2.921'9 2,9% 4,8% 4,6% -0,20%
Bunun şt serv.dlDobâfu'

61.435,2 12.979,1 26fl% 2J% 2,8% 0,42%

-699,6 -5,6% 0,G9'o19,7yo 0,5%172y. -0,07%
Subventii uj94,0 11.894,4

I 407.9SO 9 382399,6 -25551J -6j% -2,50y.
Traiisferurl-ŢotalTransferuriÎntreunităti aleadminisi.aţieioublice

4.647,6 4.728,5 80,9 1,79'o 0,2% 0,2% -0,01%

35.766 9 35.167,6 -599,3 •1,7% 1,7% 1,6% -0,15%
AltetransferuriProiectecuflnaTpare dinfoiiduTiexterneRerambursabllei]astaderare2021-2027

55.516,9 52.317,4 -3.199,6 -5,8% 2,7t6 2,4% -Oj396

-              _       c]'_ 256.267,5 266.271,3 10.003,8 3,9% 12.4% 12,09'o u,40%
Asisteriţa5o   a al>rolectecuflnamare dlnfonduriextemenerambursabilepostaderare2014-2020

439,2 493,4 54,2 n,3% 0,0% 0'09'o 0,00%

1 17_502 6 16.937,6 -565,0 -3,2% 08% 0Â% J),08%
Alte cheltuieliPro]edecuflnantare dlnsumelereprezentandas}stentaflnanclaranerambursablleaferentaPNRR

22.176,0 54,0 -22.122,0 -99Â9'o 1,1% 0.0% -L07%

6.429,8 -9.204,3 -58,9% 0,8% 0,3% -0,479'o
Prolecte cu flnantare dlnsumeleaferentecompcmenteldelmprLimutal]NRR

15.634,1

Fanduri de Tezervă 1'001],0 1.000,0 OJ) 0,09'. 0,0% 0,0% OJ)0%

Clieltuieli afemteprog"elorcufinmţaremmbLfrsab«ă
l.Z43,3 1.262.5 192 1i% 0'1y® 0'1y® OJ)Oy'

I 65.633J]00 82.369fl0'0 16.7351 Z55% 32yo 3'79'® Oi4yo
Cheltule« de capltal

0,0 0,0% OJwt' 0" 0,00y®
Operaţluni fli`anciareP[ăţiefect«ate-i[i"Ui]recedeTiţlşlreqpefate inanulct]rent

0,0 OP 0,0 OJ]% O,Oyo 0,096 OJ]0%

;`'EkcmEmt|{.OEFICIŢî:i`  .  t-.
ţ `:#_=3:.qiBl t-}12_ŞJ47,ş, t5`.773ţ _  H±,3%' -

-  _     __=_6_;_4# _   :JE'-*: _    .P,707LJ,      ,

Sursa: MF
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Siime primlte de la L]E/altldoriatori(iicontulpla«orefEctuateslpTefifiantari8Ferentecad"lulflnaiiciar2014-Z020

00 OP 0,0 0,0% 0'0% OJ]0%

Sume afermte aslsterr[eirmanciaTenerambursabilealocatep"tTuPNRR 43J] 1,0 42J) €7,7% `,.. 0,096 0'00%

Lcl]EmjlEt]ŢdŢAt]i       ._..  _ 83Zj2oş .i.GgB-fi3-F   € ş3183-i,3 -q'."._      , 1  `3''şy.r`_  _~
_  gEr'Şri-î  1 _         ._1._az,*T.  _y

Cheltuien curente 750.14li 780.943,6 30.8022 4,196 33J#. 32,996 -0,90%

Cheltulell de personal 189.422,3 201.594,0 12.171,7 6,4% 8,5% 8,5% -0,04%

Bunuri Si servicii 102.727.5 106.717,3 3.989,8 3,996 4,6% 4,5% -0,13%

DobârLzl 61.435,2 70.013,7 8.578`5 14,0% 2,8% 3,0% 0,18%

Subvenţii 11.894,4 u.200,6 306,2 2,6yo 0,59'o 0,5% -0,02%

Ţransferuri-Tati 38Z399.6 388_090,5 5.690,9 1i9'o 17`2y® 18'4% Dff%

ŢTansreTuri între unltăţl ale@dmln.ijtraţleipublice 4.728,5 4.791,7 6J,3 1,3% 0,2% 0,2% -0,01%

Alte transferuri 35.167,6 35.058,0 -109,5 -OJ3% 1,6yo 1,5% -0,1Iyo

Prolecte cu flnai`tare dlnfondurlexterfienerambur5abllepostaderare2021-2027
52.317,4 48.7382 -3.579`1 -6,8% 2,4% 2'19'a ®,30%

Asistenţă socială 266.271,3 279.719,8 13.448,5 5,19'a 12'0% 11,8% -0,21%

Prafecte cu finantare dl nfandurlextemenErambur5abl]epostaderare2014-2020
493,4 1.095j 601,9 122.0% 0,0% 0,0% 0,OZ%

Alte cheltuleli 16.937,6 15.374,4 -1.563,2 -9,2% 0,8% 0,6% -0,12%

Prolecte cu flnantare dlrisumelerepTezeritandasi5tentafinanclararierambursablleaferentaPNRR

54,0 1,3 -52'8 i'7,7% 0,0% 0,0% OJm%

Prolede cu finantare dln5umeleaferentecompoTienteldelmprLimutaPNFtR

6.429,8 3.311,7 -3.118,1 48,5% 0'3yo 0,1% -0,159'o

Fonduri de rezervă 1.000fl 1.000J) 0,0 0,0% 0,Oy. 0,09'o OJ)0%

a.eltqleriaferentE!Progra]TleiorCUrmanţaremmbursabilă
1.262'5 1.327,6 65,0 5,2y. 0,196 0'1y. O,00yo

ClielmiEli de dpltal 82.a69J] 8SJ'00,2 3.0312 3'796 3,7yo 3,6% D,119'a

Opera|ltJnlflnandDe 0,0 0,0 0,0 OJ)y. 0,096 0'0% 0,00yo

Plăţi efeauate în ar]»i)recedenţişlreaipemte înal"lCLl,ent 0,0 0,0 0,0 0,Oyo 0'09'o 0.0% OP096

:EXcmEm|+l;bricm:] --iI}făĂF.\ -P9ţi'9,2
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1      .5,096 •       'q'79'`6

Sursa: MF

32



â
îo

g
s
î
s
s
ş
=

; 't:lcB
         ®

         o         N
        0
__----____

=
=

â



rr::==::`:^=_=                 = -{i?oz la*rF:i{

Ţ   L
_=                     t,Q

}rţnn"!
-.--. 1            _    _         _      t,Z

U
T

L
tpjl,t'l'uţ

=
:=

=
=

=
 ,,.----, J  trm

€,,m
JS

c,u
-- îtm

z Jm
J3,Î

L
  +

____    =
  ezozli.m

ld
r    `~       +

,                      .    Z
Z

oza!im
@

X
]

__  _ __  tzotzîhjtntjet|
-_ _ _         ti",aJP

:qpuJ!t
= ---.- J  IE

lţ€ n,PJ8t,'d

.'-"".:.

=-_--'  1 ,:0€ a'I"Ît`#

=
-,  ţi:0`l' €a,t'J']rl,aS

---L
Z

O
': L

aJP
Jt!l'1

3
#

•                       t?O
r 'u9J8O

Jt]

qE
E

in   O
goz alţT

I]9,`]

E
E

E
E

E
   m

l)€ E
 :.l.Ilîîuu.6ti

lellE
n   O

Z
O

Z
 = alp.]U

!lD
S`d

q-0:oZ
 `! alE

*u!1Jşti

-O
zoc l'Jg.lB

C
ud

el   61o€ ai}riJăr`3

_   6Ţ0€ = ®
lB

JIJ!„eB

H
  G

T
nz T

 aJi`.!i!iJţ`u

-  €tn€ uJt..'B
O

Â
tl

r-  sŢP€ al{Ţ13E
tx]

H
  €

,0
Î €

 ®
iB

,'j'i5
ati

_  8f ,'C
 i aJe,lii'"t!

-gţo.c m
cţJE

njd

-  i[O
? @

'iiîJ=
iig

r=  .! Ir.z T
 6Jg.!j|`]at(

i±  !ro€ i 6.lt2.iiuJa8
`-/[D

Z
 U

Jt:JS
cfJct

'  --_
-F

-J.fo
lţ

'!lm
ax

Ţ

-  sŢod `l'\'1Ja*3
L

_L
:=:j   ''tol d!lm

6,.J

ţ-  8ioE
 ®

!În®
aw

3
-t,lo€ a!\m

axJ
- lT

a= aih3a\'.J
L

==iJ::=:±   t}T
O

`C
 -Ţitn'`ia kd

-±
  €00? Q

!li,,@
X

J



--;.lf±-?-.`

•.1=;

-.gg:--±

Z
O

Z
'40'9Z

€Z
O

Z
.Z

Ţ
.9Z

€Z
O

Z
.S

O
.9Z

Z
Z

O
Z

'0ţ'9Z

Z
Z

O
Z

'€0'9Z

ŢZ
O

Z
.80'9Z

IZ
O

Z
'Ţ

0'9Z

O
zO

Z
'90.9Z

6Ţ
O

Z
'Ţ

Ţ
.9Z

6
l:O

Z
',0

'9
Z

S
Ţ

O
Z

.60.9Z

S
T

O
Z

.Z
O

.9Z

4ŢO
Z

'Z
O

.9Z

9l:O
Z

'Z
Ţ

'9Z

9I0Z
`S

O
'9Z

S
IO

Z
'0Ţ

.9Z

S
ţoz'E

O
'9Z

bT
O

Z
.80.9Z

t,Ţ
O

Z
.T

O
.9Z

€ţoz.90'9Z

Z
Ţ

O
Z

.ţţ'9Z

Z
I0Z

'm
'9Z

l:Ţ
O

Z
'60'9Z

Ţ
Ţ

O
Z

'Z
O

'9Z

0T
O

Z
.40.9Z

600Z
'Z

Ţ
.9Z

600Z
'S

O
'9Z

800Z
'O

Ţ
'9Z

800Z
.E

O
`9Z

zO
O

Z
'80'9Z

Z
00Z

'Ţ
0'9Z

+q`





i
,

`
_

j

J.,i-:t

Z
.E

Z
`4

€Z
'€Z

'Z
Ţ

€Z
'€Z

'S

Z
Z

'€Z
'O

t

Z
Z

'€Z
.€

T
Z

-€Z
'8

ţz'€Z
.ţ

O
Z

'8Z
'9

jJ    6ŢţzIŢ
.,'

?i

6
I:`E

Z
't,

8Ţ
`€Z

'6

8Ţ
'€Z

'Z

4Ţ
'E

Z
`4

9t'E
Z

'Z
ţ

9l'€Z
'S

S
l:'€Z

'0Ţ

E
ţ'€Z

.€

P
T

'€Z
'8

bŢ
.ez'T

€ţ'€Z
.9

Z
Ţ

'€Z
.l:ţ

Z
Ţ

'€
Z

.,

l:Ţ
'8Z

.6

IŢ
'E

Z
'Z

O
Ţ

'E
Z

'4

60'€Z
'Z

Ţ

60.€Z
'5

80"€Z
`01:

80'€Z
"€

40'€Z
'8

0'€Z
.T

N
C

)



Arlem V'l[

Tabelul 1. Evaluţia soldt)lui bugetar În statele aflate în procedura de deficit excesiv şf
statele pger5 ale Rcimân!ei în perioada 2019-2024 (% PIB}

..H 2oag, u ' ,1 '
-2.02-11    `

2_5ăi  _
'     -2o23?

1   _20_=4.    1

Belgia -2 -9 -5,4 -3,6 -4,2 4,6
Bu'ga'Ia 2,2 -3,8 -3,9 -2,9 -2 -2,6

Cehia 0,3 -5,6 -5 -3,1 -3,8 -2,5

Franţa -2'4 -8,9 -6,6 4,7 -5,5 -6,2

ltalia -1,5 -9,4 -8'9 -8,1 -7,2 -3,8

Un8aria -2 -7,5 -7,1 -6,2 -6,7 -5,4

Malta 0,7 -8,7 -7 -5,2 4'5 4
Polon'a -0,7 -6,9 -1,7 -3,4 -5,3 -5,8

Ramânia -4,3 -9,2 -7,1 -6,4 -6,5 -8

Slovacia -1,2 -5,3 -5,1 -1,7 -5,2 -5,8

SLirsa: AMEC0

Notă: Bulgaria şi Cehia nu fac obiectul procedurii de deficit excesiv (PI)E)

Tabelul 2. Evo[uţla soldului de cont cLirent în statele af[ate îf) i]rocedura de deficit excesîv
şi statele peers ale României în perioada 2019-2024 (% PIB|

'    '    i'   I u'l'L, Ll'rl, u ' PJI I 202-2LllllI-JlfLE
Ţ,Î6Ţ2i,    !

Be'gia 0,1 0,9 1,8 -1,3 -0,7 0,3
Bulgaria 1,7 0,4 -1,1 -2,6 0,9 0,3

Cehia 0,3 1'8 -2,1 4,7 0,3 2,2

Franţa 0,6 -2,1 0,3 -1,2 -1 0,5
ltalia 3,2 3,8 2,1 -1,7 0 1,1

ungaria -0,6 -0,9 -3,9 -8,5 0,8 2
Malta 17,9 16 9,4 -0,8 6,4 5,6

Po'onia -0,3 2,4 -1,3 -2'2 1,8 0,8
România 4,9 -4,9 -7,2 -9,2 -7 -8

Slovacia -3,5 -0,5 4,8 -9,6 -1,7 -2,8

Sursa: AMEC0
Notă: Bulgaria şi Cehia nu fac obiectul procedurii de deficit excesiv (PDE}
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Tabelul 3. Evoluţia datoriei publice în statele aflate În procedura de deficit excesiv şl
statele peei5 ale Româhiei în pen.oada 2019-Z024 (% PIB)

.   . Xzm13elgia IIFziE[m97,5-1,rl'111,2 ulrJ108,4 u'PL«102,6 I.1,y=I103,1 2024103,4

Bu'garia 20,1 24,4 23,8 22,5 22,9 24,5
Cehla 29,6 36,9 40,7 42,5 42,4 43,4
Franţa 98,1 114,8 112,7 111,2 109,9 112,7
Italia 133,6 154,3 145,7 138,3 134,8 136,6

Un8aria 65 78,7 76,2 73,8 73,4 74,5
Malta 39,2 48,7 49,6 49,4 47,4 49,8

Po'onia 45,2 56,6 53 48,8 49,7 54,7
România 35 46,6 48,3 47,9 48,9 52,2
Slovacia 47,9 58,4 60,2 57,7 56,1 58,9

Sui.sa: AMEC0
Notă: Bulgaria şi Cehia nu fac obiectul procedurii de deficit excesiv (PDE)
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